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ñ.ǳ ŘƻƪǸƳŀƴΣ hǊǘŀ !ƴŀŘƻƭǳ YŀƭƪƤƴƳŀ !ƧŀƴǎƤΩƴƤƴ ŘŜǎǘŜƪƭŜŘƛƐƛ ¢wтнκннκ¢5-I/0027 Referans 
bǳƳŀǊŀƭƤ άTƳŀƭŀǘ {ŀƴŀȅƛ Cƛƴŀƴǎŀƭ ¸Ŝǘƪƛƴƭƛƪ tǊƻƧŜǎƛέ ōŀǒƭƤƪƭƤprojeƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀ 
ƘŀȊƤǊƭŀƴƳƤǒǘƤǊΦ TœŜǊƛƪ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ǘŜƪ ǎƻǊǳƳƭǳƭǳƪTOBB Ekonomi ve Teknoloji 
«ƴƛǾŜǊǎƛǘŜǎƛ{ǸǊŜƪƭƛ 9ƐƛǘƛƳ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ ǾŜ ¦ȅƎǳƭŀƳŀ aŜǊƪŜȊƛΩƴŜ ŀƛǘǘƛǊ ǾŜ hǊǘŀ !ƴŀŘƻƭǳ 
YŀƭƪƤƴƳŀ !ƧŀƴǎƤ ƛƭŜSanayi ve Teknoloji.ŀƪŀƴƭƤƐƤΩƴƤƴ ƎǀǊǸǒƭŜǊƛƴƛƛœŜǊƳŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦέ



TœŜǊƛƪ

CŀƛȊ YŀǾǊŀƳƤ

Basit Faiz

.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ

Nominal ve Reel Faiz

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ ǾŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ



TœŜǊƛƪ

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƭŜ .ƛǊ .ƻǊŎǳƴ TǘŦŀǎƤ

5ǀƴŜƳ .ŀǒƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƭŜ .ƛǊ .ƻǊŎǳƴ TǘŦŀǎƤ

9ǒƛǘ !ƴŀǇŀǊŀ ¢ŀƪǎƛǘƭŜǊƛȅƭŜ .ƛǊ .ƻǊŎǳƴ TǘŦŀǎƤ

¢ŀƪǎƛǘƭŜǊƛƴ .Ŝƭƭƛ .ƛǊ 5ǀƴŜƳ {ƻƴǊŀ .ŀǒƭŀŘƤƐƤ .ƻǊœ TǘŦŀƭŀǊƤ

.ŀƭƻƴ mŘŜƳŜ



Faiz

CŀƛȊ Ŝƴ ȅŀƭƤƴ ŀƴƭŀƳƤȅƭŀ Ƴŀƭƛ ŦƻƴƭŀǊƤƴ όǇŀǊŀƴƤƴύ ƳŀƭƛȅŜǘƛŘƛǊΦ 

9ƐŜǊ ōƛǊ ƪƛǒƛ ǘǸƪŜǘƛƳƛƴƛ ȅŀ Řŀ ōƛǊ ƪǳǊǳƳ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴƛ ǾŜȅŀ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴƤ 
ŦƛƴŀƴǎŜ ŜǘƳŜƪ ƛœƛƴ ȅŜǘŜǊƭƛ Ŧƻƴŀ ǎŀƘƛǇ ŘŜƐƛƭǎŜΣ ōǳƴǳ Ŧƻƴ ŦŀȊƭŀǎƤ ƻƭŀƴ ƪƛǒƛ 
ǾŜȅŀ ƪǳǊǳƳƭŀǊŘŀƴ ƛƭŜǊƛŘŜ ƎŜǊƛ ǀŘŜƳŜƪ ƪƻǒǳƭǳȅƭŀ ǎŀƐƭŀȅŀŎŀƪǘƤǊΦ 
.ŀǒƪŀƭŀǊƤƴŘŀƴ ǀŘǸƴœ ŀƭŘƤƐƤ ōǳ ŦƻƴƭŀǊƤ ƪǳƭƭŀƴŀƴ ƪƛǒƛ ǾŜ ƪǳǊǳƳƭŀǊ ōǳƴǳƴ 
ƪŀǊǒƤƭƤƐƤƴŘŀ ŦŀƛȊ ǀŘŜȅŜŎŜƪƭŜǊŘƛǊΦ 

Cƻƴ ŦŀȊƭŀǎƤ ƻƭŀƴƭŀǊ ōƻǊœ ǾŜǊŜǊŜƪ ŦƻƴƭŀǊƤƴƤƴ ƪǳƭƭŀƴƤƳƤƴƤ ōŀǒƪŀƭŀǊƤƴŀ ŦŀƛȊ 
ƎŜƭƛǊƛ ƪŀǊǒƤƭƤƐƤƴŘŀ ŘŜǾǊŜǘƳŜƪǘŜΣ Ŧƻƴ ŜƪǎƛƐƛ ƻƭŀƴƭŀǊ Řŀ ƎŜǊŜƪƭƛ ƻƭŀƴ ŦƻƴƭŀǊƤ 
ŦŀƛȊ ǀŘŜȅŜǊŜƪ ǘŜƳƛƴ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊƭŜǊΦ



Faiz
Cƻƴ ŦŀȊƭŀǎƤ ƻƭŀƴƭŀǊƤƴ ŜƭŘŜ ŜǘǘƛƪƭŜǊƛ ŦŀƛȊ ƳƛƪǘŀǊƤ ƛƭŜ Ŧƻƴ 
ƪǳƭƭŀƴŀƴƭŀǊƤƴ ǀŘŜŘƛƪƭŜǊƛ ŦŀƛȊ ƳƛƪǘŀǊƤ όCύ Ǹœ ǳƴǎǳǊŀ ōŀƐƭƤŘƤǊ:
!  Ґ mŘǸƴœ ǾŜǊƛƭŜƴ ǾŜȅŀ ŀƭƤƴŀƴ Ŧƻƴ ƳƛƪǘŀǊƤ ŀƴŀǇŀǊŀ 

ƴ  Ґ Cƻƴǳƴ ƴŜ ƪŀŘŀǊ ōƛǊ ǎǸǊŜ ƛœƛƴ ǀŘǸƴœ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴƤ ōŜƭƛǊǘŜƴ ǾŀŘŜ

T   Ґ CŀƛȊ ƻǊŀƴƤŘƤǊ όƛύΦ CŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ŘŜƐƛǒƛƪ ōƛƭŜǒŜƴƭŜǊŘŜƴ ƻƭǳǒǳǊΦ 

CŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ōƛƭŜǒŜƴƭŜǊ ŎƛƴǎƛƴŘŜƴ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ 
ifade edilebilir:

ƛ Ґ tŀǊŀƴƤƴ ȊŀƳŀƴ ŘŜƐŜǊƛ Ҍ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ Ǌƛǎƪƛ ǇǊƛƳƛ Ҍ ƎŜǊƛȅŜ ǀŘŜȅŜƳŜƳŜ Ǌƛǎƪƛ 
primi + likidite riski primi + vade riski primi + kur riski primi 



Faiz

tŀǊŀƴƤƴ ȊŀƳŀƴ ŘŜƐŜǊƛΥ DŜǊœŜƪ ŀƴƭŀƳŘŀ ŦŀƛȊƛƴ ƪŀǊǒƤƭƤƐƤ ǇŀǊŀƴƤƴ ȊŀƳŀƴ ŘŜƐŜǊƛŘƛǊΦ 

Enflasyon riski primi: 9ƴŦƭŀǎȅƻƴΣ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴ ƎŜƴŜƭ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜƪƛ ŀǊǘƤǒǘƤǊΦ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴ Ŝƴ 
ǀƴŜƳƭƛ Ŝǘƪƛǎƛ ǇŀǊŀƴƤƴ ŀƭƤƳ ƎǸŎǸƴǸ ŘǸǒǸǊƳŜǎƛŘƛǊΦ

DŜǊƛȅŜ ǀŘŜȅŜƳŜƳŜ Ǌƛǎƪƛ ǇǊƛƳƛΥ .ƻǊœ ŀƭŀƴ ƪƛǒƛ ǾŜ ƪǳǊǳƳƭŀǊƤƴ ŀƭŘƤƪƭŀǊƤ ōƻǊŎǳƴ 
ŀƴŀǇŀǊŀǎƤƴƤ ǾŜ ŦŀƛȊƛƴƛ ȊŀƳŀƴƤƴŘŀ ǀŘŜȅŜōƛƭƳŜ ƪŀōƛƭƛȅŜǘƛƴŜ ƎǀǊŜ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ Ǌƛǎƪ ǇǊƛƳƛŘƛǊΦ 

Likidite riski primi: TǒƭŜǘƳŜƭŜǊ ōŀȊŜƴ ǘŀƘǾƛƭ ǾŜ ŦƛƴŀƴǎƳŀƴ ōƻƴƻǎǳ Ǝƛōƛ ōƻǊœƭŀƴƳŀȅƤ 
ǘŜƳǎƛƭ ŜŘŜƴ ƳŜƴƪǳƭ ƪƤȅƳŜǘƭŜǊ ƛƘǊŀœ ŜŘŜǊŜƪ ǇƛȅŀǎŀŘŀƴ ōƻǊœƭŀƴƤǊƭŀǊΦ 9ƐŜǊ ōǳ ƳŜƴƪǳƭ 
ƪƤȅƳŜǘƭŜǊ ƪƻƭŀȅƭƤƪƭŀ Ǉƛȅŀǎŀ ŘŜƐŜǊƛƴŘŜƴ ƴŀƪŘŜ ŘǀƴǸǒǘǸǊǸƭŜōƛƭƛȅƻǊǎŀ ƭƛƪƛŘƛǘŜǎƛ ȅǸƪǎŜƪǘƛǊΣ 
ŀƪǎƛ ƘŀƭŘŜ ƭƛƪƛŘƛǘŜǎƛ ŘǸǒǸƪǘǸǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƳŜƴƪǳƭ ƪƤȅƳŜǘƭŜǊƛƴ ƪƻƭŀȅƭƤƪƭŀ ƴŀƪŘŜ 
ŘǀƴǸǒǘǸǊǸƭŜōƛƭƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƛƪƛƴŎƛƭ ǇƛȅŀǎŀŘŀ ŦŀȊƭŀ ōƛǊ ȊƻǊƭǳƪƭŀ ƪŀǊǒƤƭŀǒƳŀŘŀƴ ǎŀǘƤƭŀōƛƭƳŜƭŜǊƛ 
ƎŜǊŜƪƛǊΦ IŀȊƛƴŜ ōƻƴƻǎǳ ǾŜ ŘŜǾƭŜǘ ǘŀƘǾƛƭƛ ƭƛƪƛŘƛǘŜǎƛ ƻƭŘǳƪœŀ ȅǸƪǎŜƪ ōƻǊœƭŀƴƳŀ ŀǊŀœƭŀǊƤŘƤǊΦ 



Faiz

Vade riski primi: ¦Ȋǳƴ ǾŀŘŜƭƛ ōƻǊœƭŀƴƳŀ ŀǊŀœƭŀǊƤ ŦŀƛȊ ǊƛǎƪƛƴŜ ŘŀƘŀ ŦŀȊƭŀ ƳŀǊǳȊ 
ƪŀƭƤǊΦ 4ǸƴƪǸΣ Ǉƛȅŀǎŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ŀǊǘǘƤƐƤƴŘŀ ƘŀȊƛƴŜ ōƻƴƻǎǳΣ ŘŜǾƭŜǘ ǘŀƘǾƛƭƛΣ ǀȊŜƭ 
ƪŜǎƛƳ ǘŀƘǾƛƭƛ Ǝƛōƛ ōƻǊœƭŀƴƳŀ ŀǊŀœƭŀǊƤƴƤƴ Ǉƛȅŀǎŀ ŘŜƐŜǊƛ ŘǸǒŜǊΦ

Kur riski primi: IŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊƤƴƤ ȅŀōŀƴŎƤ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƛ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ȅŀǇŀƴ 
ȅŀǘƤǊƤƳŎƤƴƤƴΣ ǀŘǸƴœ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƛƴƛƴ ȅŀōŀƴŎƤ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƭŜǊƛƴŜ ƪŀǊǒƤ ƻƭŀǎƤ 
ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤ ǊƛǎƪƛƴŜ ƪŀǊǒƤ ǘŀƭŜǇ ŜǘǘƛƐƛ Ǌƛǎƪ ǇǊƛƳƛŘƛǊΦ



CŀƛȊ 4ŜǒƛǘƭŜǊƛ
CŀƛȊƛ œŜǒƛǘƭƛ ǒŜƪƛƭƭŜǊŘŜ ǎƤƴƤŦƭŀƳŀƪ ƳǸƳƪǸƴŘǸǊΦ 

Basit Faiz: ±ŀŘŜ ǎƻƴǳƴŘŀ ǎŀŘŜŎŜ ŀƴŀǇŀǊŀ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ 
faiz

.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊΥ Vade sonunda faizin anaparaya eklenerek anapara 
Ҍ ŦŀƛȊ ǘƻǇƭŀƳƤƴŀ ȅŜƴƛŘŜƴ ōŜƭƭƛ ōƛǊ ǎǸǊŜ ƛœƛƴ ŦŀƛȊ ȅǸǊǸǘǸƭƳŜǎƛ



CŀƛȊ 4ŜǒƛǘƭŜǊƛ
CŀƛȊ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ ǎǸǊŜƴƛƴ ŘŜ ǳȅƎǳƭŀƳŀƭŀǊŘŀ 
ŦŀǊƪƭƤƭŀǒǘƤƐƤ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

Ticari Faiz: CŀƛȊ осл ƎǸƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΦ

DŜǊœŜƪ CŀƛȊΥ CŀƛȊ оср ƎǸƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΦ



Basit Faiz

Belli bir anapara ƳƛƪǘŀǊƤ esas ŀƭƤƴŀǊŀƪΣ belli bir ǎǸǊŜ ƛœƛƴΣ belli bir 
faiz ƻǊŀƴƤ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ hesaplanan faize basit faiz ismi verilir. Basit 
faiz, ilgili ŘǀƴŜƳ sonunda elde edilen faizdir. Daha ǀƴŎŜ de 
ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛƐƛ gibi, basit faiz ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴΣ ŘǀƴŜƳ sonunda elde 
edilen faizin anaparaya eklenmesi ve bir ŘǀƴŜƳ daha ȅŀǘƤǊƤƭƳŀǎƤ 
ǎǀȊ konusu ŘŜƐƛƭŘƛǊ. 



Basit Faiz
CŀƛȊƛƴ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǳƴǎǳǊƭŀǊŘŀƴ ƻƭǳǒǘǳƐǳ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛΥ

Anapara, A

CŀƛȊ hǊŀƴƤΣ ƛ

{ǸǊŜ όǾŀŘŜύΣ ƴ

Faiz,  F



Basit Faiz
bƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ άōƛǊ ȅƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴŀέ ǾŜǊƛƭŜƴ ƛǎƛƳŘƛǊ ǾŜ 
ōŀƴƪŀƭŀǊ ŘŜƐƛǒƛƪ ǾŀŘŜƭŜǊŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ƘŜǇ ƴƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ 
ŎƛƴǎƛƴŘŜƴ ƛŦŀŘŜ ŜŘŜǊƭŜǊΦ  5ƛƐŜǊ ōƛǊ ŘŜȅƛǒƭŜΣ ƴƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ 
ōŀƴƪŀŎƤƭƤƪǘŀ ƳŜǾŘǳŀǘ ǾŜ ƪǊŜŘƛ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ǾŜǊƛǊƪŜƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ 
άǎǘŀƴŘŀǊǘ ƻǊŀƴέ ƻƭŀǊŀƪ Řŀ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŜōƛƭƛǊΦ 



Basit Faiz
bƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ƎǸƴƭǸƪΣ ŀȅƭƤƪ ȅŀ Řŀ ȅƤƭƭƤƪ 
olarak ifade edilebilir. 
mǊƴŜƐƛƴΣ ǸƭƪŜƳƛȊŘŜ ōŀƴƪŀƭŀǊ ƳŜǾŘǳŀǘ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ȅƤƭƭƤƪΣ ŀƴŎŀƪ 
ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƪǊŜŘƛǎƛ ǾŜȅŀ ƪƻƴǳǘ ƪǊŜŘƛǎƛ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ŀȅƭƤƪ ƻƭŀǊŀƪ ƛƭŀƴ 
etmektedirler. 

.ǳ ŦŀǊƪƭƤƭƤƪƭŀǊƤƴ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊŘŀ ŘƻƐǊǳ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀōƛƭƳŜǎƛ ƛœƛƴ ŦŀƛȊ 
ƻǊŀƴƤƴƤƴ ǎǸǊŜ ƛƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴƳŀǎƤ ǾŜ ƻƴŀ ƎǀǊŜ ƻǊŀƴƤƴ 
ŦƻǊƳǸƭƭŜǊŘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

5ǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴƤ ƛŦŀŘŜ ŜŘŜƴ άƛέ ƻǊŀƴƤƴƤ ȅƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ άǊέ ƛƭŜ 
ƛƭƛǒƪƛƭŜƴŘƛǊŜǊŜƪ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƎŜǊŜƪƛǊΦ 



Basit Faiz
CŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ȅǸȊŘŜ ƻƭŀǊŀƪ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭƛǊ ό҈нл ƎƛōƛύΦ 

{ǸǊŜ ȅƤƭ ƛǎŜ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤΤ

{ǸǊŜ ŀȅ ƛǎŜ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤΤ

{ǸǊŜ ƎǸƴ ƛǎŜ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤΤ

(i) = r/100

i= r/1200

i=r/36000



Basit Faiz

F = A x n x i 



.ŀǎƛǘ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ !Σ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳ ƻƭŀƴ млΦллл ¢[Ωȅƛ ōƛǊ ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ 
ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ ƛǎǘƛȅƻǊΦ сл ƎǸƴ ǎǸǊŜ ƛƭŜ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊŜŎŜƐƛ 
ǇŀǊŀȅŀ ōŀƴƪŀ ȅƤƭƭƤƪ ҈мр ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ǳƴŀ ƎǀǊŜ .ŀȅ 
! ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊŀŎŀƐƤ ōǳ ǇŀǊŀȅŀ ƛƭƛǒƪƛƴ ƴŜ ƪŀŘŀǊ ŦŀƛȊ ŀƭŀŎŀƪǘƤǊΚ 



.ŀǎƛǘ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
{ǸǊŜȅƛ сл ƎǸƴ ŀƭƤǊǎŀƪΤ

{ǸǊŜȅƛ сл ƎǸƴ ȅŜǊƛƴŜ н ŀȅ ŀƭƤǊǎŀƪΤ

i = r/36000
i = 15/36000 
i = 0,000417

F = A x n x i
C Ґ млΦллл ¢[ Ȅ сл ƎǸƴ Ȅ лΣлллпмт
F = 250 TL

i = r/1200
i = 15/1200
i = 0,0125

F ay = A x n x i
F ay = 10.000 TL x 2 ay x 0,0125
F ay = 250 TL



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ
5ǀƴŜƳ ǎƻƴǳƴŘŀΣ ŀƴŀǇŀǊŀȅŀ ƻ ŘǀƴŜƳŘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊƛƴ 
ŜƪƭŜƴŜǊŜƪ ȅŜƴƛŘŜƴ ȅŀǘƤǊƤƭƳŀǎƤ ŘǳǊǳƳŘŀ ōƛǊ ǎƻƴǊŀƪƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ŜƭŘŜ 
ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊŜ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ŘŜƴŘƛƐƛ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭƳƛǒǘƛΦ .ƛǊ 
ǎƻƴǊŀƪƛ ŘǀƴŜƳŘŜΤ ŀƴŀǇŀǊŀΣ ǀƴŎŜƪƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊ 
ƳƛƪǘŀǊƤ ƪŀŘŀǊ ŀǊǘǘƤƐƤƴŘŀƴ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊ ŘŜ ŘŀƘŀ ŦŀȊƭŀ ƻƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

4ǸƴƪǸΣ ōƛǊ ǎƻƴǊŀƪƛ ŘǀƴŜƳƛƴ ŦŀƛȊƛ ŀǊǘŀƴ ŀƴŀǇŀǊŀ ƳƛƪǘŀǊƤ 
ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀǇƭŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ

.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ƛƭŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ǒǳ ǒŜƪƛƭŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΥ

DŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ όD5ύΣ TƴƎƛƭƛȊŎŜ ƪŀǊǒƤƭƤƐƤ ƻƭŀƴ C± όFuture Value) 
ƪƤǎŀƭǘƳŀǎƤ ƛƭŜ ŘŜ ƎǀǎǘŜǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ όD5ύ  Ґ ! Ȅ όмҌƛύn 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ .Σ млΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ 
ƛǎǘƛȅƻǊ ǾŜ ҈мр ȅƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ōƛǊ ȅƤƭ ǾŀŘŜƭƛ ƘŜǎŀǇ ŀœǘƤǊƤȅƻǊΦ .ŀȅ 
.Σ ōŀƴƪŀŘŀƪƛ ǇŀǊŀǎƤƴŀ Ǹœ ȅƤƭ Ƙƛœ ŘƻƪǳƴƳŀȊǎŀΣ ƘŜǎŀōƤƴŘŀ ǸœǸƴŎǸ 
ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƪŀœ ¢[ ƻƭǳǊΚ

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ ! Ȅ όмҌƛύn 
DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ млΦллл Ȅ όмҌлΣмрύ3

                            = 15.209 TL



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ό9ȄŎŜƭύ

Oran (rate) Ґ ǳȅƎǳƭŀƴŀŎŀƪ ŘǀƴŜƳǎŜƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ

ŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤ όnper) Ґ ƪŀœ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ȅŀǇƤƭŀŎŀƐƤ 

Bd (pv) Ґ ŀƴŀǇŀǊŀ ƳƛƪǘŀǊƤ

ŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜ όpmt) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C 
ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

ǘǸǊ όtype) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ 
ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊƳŜƪ ƛǎǘŜǊǎŜƪΤ

 мрΦнлф ¢[ ǎƻƴǳŎǳƴŀ ǳƭŀǒƤǊƤȊΦ

D5όƻǊŀƴΤŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤbdΤǘǸǊύ
FV(rate;nper;pmt;pv;type)

=GD(0,15;3;;-10000;0)



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ

.ǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊΣ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ōƛǊ ǘǳǘŀǊƤƴ ōŜƭƭƛ ōƛǊ iskonto ƻǊŀƴƤ ƛƭŜ 
ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛƴƛ ōǳƭƳŀȅŀ ȅŀǊŀȅŀƴ ōƛǊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ōƛœƛƳƛŘƛǊΦ 
mǊƴŜƐƛƴΣ ά«œ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ όǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀύ 
млΦллл ¢[Ωƴƛƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ ƪŀœ ¢[ΩŘƛǊΚέ ǎƻǊǳǎǳƴǳƴ ŎŜǾŀōƤ 
ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊ ŦƻǊƳǸƭǸ ȅŀǊŘƤƳƤȅƭŀ ōǳƭǳƴǳǊΦ 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ

.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ƛƭŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ ǒǳ ǒŜƪƛƭŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΥ

άƛέ iskonto όŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ǾŜȅŀ ǎŜǊƳŀȅŜ ƳŀƭƛȅŜǘƛύ ƻǊŀƴƤŘƤǊΦ 

.ǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊΣ TƴƎƛƭƛȊŎŜ ƪŀǊǒƤƭƤƐƤ ƻƭŀƴ t± όpresent value) 
ƪƤǎŀƭǘƳŀǎƤ ƛƭŜ ŘŜ ƎǀǎǘŜǊƛƭƛǊΦ

   
ό.ǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊύ  .5 Ґ
   

GD

(1+i)n 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ ό9ȄŎŜƭύ

Oran (rate) Ґ ǳȅƎǳƭŀƴŀŎŀƪ ŘǀƴŜƳǎŜƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ

ŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤ όnper) Ґ ƪŀœ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ȅŀǇƤƭŀŎŀƐƤ 

gd (fv) Ґ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ ƳƛƪǘŀǊŘƤǊ

ŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜ όpmt) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C 
ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

ǘǸǊ όtype) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ 
ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊƳŜƪ ƛǎǘŜǊǎŜƪΤ

 ннуонΣнр ¢[ ǎƻƴǳŎǳƴŀ ǳƭŀǒƤǊƤȊΦ

.5όƻǊŀƴΤŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤgdΤǘǸǊύ
PV(rate;nper;pmt;fv;type)

=BD(0,15;3;;-10000;0)



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ /Σ м ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǊŀ ŜƭŘŜ ŜŘŜŎŜƐƛ мΦмрл ¢[Ωƴƛƴ ҈мр iskonto ƻǊŀƴƤ 
ƛƭŜ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛƴƛ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛǎǘŜǊǎŜΤ

.ǳǊŀŘŀ Řƛƪƪŀǘ ŜŘƛƭƛǊǎŜΤ ƎŜƭŜŎŜƪ ȅƤƭ ȅŀ Řŀ м ȅƤƭ ŘŜƳŜƪ ȅŜǊƛƴŜ м 
ŘǀƴŜƳ ƛŦŀŘŜǎƛ ƪǳƭƭŀƴƤƭƳƤǒǘƤǊΦ  5ǀƴŜƳ ƘŜǊ ȊŀƳŀƴ ȅƤƭŀ Ŝǒƛǘ 
ƻƭƳŀȅŀōƛƭƛǊΦ mƴŜƳƭƛ ƻƭŀƴ ŘǀƴŜƳ ƛŦŀŘŜǎƛ ƛƭŜ ƻ ŘǀƴŜƳŜ ŀƛǘ iskonto 
ƻǊŀƴƤƴƤƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƳŀǎƤŘƤǊΦ 

Excel ile 

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ  Ґ D5 κ όмҌƛύn 

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ  Ґ мΦмрл κ όмҌлΣмрύ1

                             = 1.000 TL

=BD(0,15;1;;-1150;0)



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ /Σ п ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǊŀ ŜƭŘŜ ŜŘŜŎŜƐƛ пΦрлл ¢[Ωƴƛƴ ҈мл iskonto ƻǊŀƴƤ 
ƛƭŜ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛƴƛ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛǎǘŜǊǎŜΤ

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ  Ґ D5 κ όмҌƛύn 

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ  Ґ пΦрлл κ όмҌлΣмрύ4

                             = 3.073,56 TL



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ CŀƛȊ hǊŀƴƤ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ .Σ млΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ ōƛǊ ȅƤƭ ǾŀŘŜƭƛ ƳŜǾŘǳŀǘ ƘŜǎŀōƤ ŀœŀǊŀƪ 
ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ ƛǎǘƛȅƻǊΦ .ŀȅ .Ωƴƛƴ оΩǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ мтΦллл ¢[ΩȅŜ 
ƛƘǘƛȅŀŎƤ ǾŀǊŘƤǊΦ  .ŀȅ .Σ ȅƤƭ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ ǇŀǊŀǎƤƴŀ ŘƻƪǳƴƳŀȅŀŎŀƪΣ ƪŀȊŀƴƤƭŀƴ 
ŦŀƛȊ ŀƴŀǇŀǊŀȅŀ ŜƪƭŜƴŜǊŜƪ ōƛǊ ȅƤƭ ŘŀƘŀ ȅŀǘƤǊƤƭŀŎŀƪǘƤǊΦ .ŀȅ .Σ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ƛƘǘƛȅŀŎƤ ƻƭŀƴ ǇŀǊŀȅƤ ŜƭŘŜ ŜǘƳŜƪ ƛœƛƴ ȅƤƭƭƤƪ ȅǸȊŘŜ ƪŀœ ŦŀƛȊ ƛƭŜ 
ǇŀǊŀǎƤƴƤ ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊƳŀƭƤŘƤǊΚ 

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ ! Ȅ όмҌƛύn 
17.000 = 10.000 x (1+i)3

 ƛ Ґ лΣмфор Ґ ȅƤƭƭƤƪ ҈мфΣор ŦŀƛȊ 

1
000.10

000.17
3 -=i



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ CŀƛȊ hǊŀƴƤ ό9ȄŎŜƭύ

5ǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤ όnper) Ґ ƪŀœ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǇƤƭŀŎŀƐƤ

bd (pv) ve gd (fv) ƛƭŜ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊ ǾŜ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ 

ŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜ όpmt) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C 
ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

ǘǸǊ όtype) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ 
ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

mȊŜƭƭƛƪƭŜ ǾǳǊƎǳƭŀƴƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪŜƴ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ƪƻƴǳ 9ȄŎŜƭΩŘŜ άŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤέ ǾŜ άŘǀƴŜƳ ǎŀȅƤǎƤέ 
ǇŀǊŀƳŜǘǊŜƭŜǊƛ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ƴŀƪƛǘ ƎƛǊƛǒ ǾŜ œƤƪƤǒƭŀǊƤƴƤƴ ƛǒŀǊŜǘƛƴŜ Řƛƪƪŀǘ ŜŘƛƭƳŜǎƛ ƎŜǊŜƐƛŘƛǊΦ 
Yani bd ve gd ǘŜǊǎ ƛǒŀǊŜǘƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ƎƛǊƛƭƳŜƭƛŘƛǊΦ

mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊƳŜƪ ƛǎǘŜǊǎŜƪΤ

 

C!T½ψhw!bLόŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤbd;gdΤǘǸǊΤǘŀƘƳƛƴύ
RATE(nper;pmt;pv;fv;type;guess)

ҐC!T½ψhw!bLόоΤΤ-10000;17000;0)



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ ¢ŀƪǎƛǘ {ŀȅƤǎƤ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅ .Σ млΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊŀŎŀƪ ǾŜ ōǳ ǇŀǊŀƴƤƴ ƎŜƭŜŎŜƪ 
ŘŜƐŜǊƛ муΦмлс ¢[ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊΦ .ŀƴƪŀƴƤƴ ǳȅƎǳƭŀȅŀŎŀƐƤ ȅƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊƛƴ ҈мс 
ƻƭŘǳƐǳ ōƛƭƛƴŘƛƐƛƴŜ ƎǀǊŜΣ .ŀȅ . ǇŀǊŀǎƤƴƤ ōŀƴƪŀȅŀ ōǳ ǘǳǘŀǊŀ ǳƭŀǒŀōƛƭƳŜǎƛ 
ƛœƛƴ ƴŜ ƪŀŘŀǊ ǎǸǊŜ ƛƭŜ ȅŀǘƤǊƳŀƭƤŘƤǊΚ

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ ! Ȅ όмҌƛύn 
18.106 = 10.000 x (1+0,16)n

log 18.106 = log 10.000 +n x log 1,16

                                             
 ҐҔ ƴҐ п ȅƤƭ ƻƭŀǊŀƪ 

 

16,1log

000.10log106.18log -
=n



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ ǾŜ ¢ŀƪǎƛǘ {ŀȅƤǎƤ ό9ȄŎŜƭύ

5ǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤ όnper) Ґ ƪŀœ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǇƤƭŀŎŀƐƤ

bd (pv) ve gd (fv) ƛƭŜ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊ ǾŜ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ ŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜ 
(pmt) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

ǘǸǊ όtype) Ґ 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜ όŀƴƴǸƛǘŜύ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ƛœƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊΦ .C ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ ōƻǒ 
ōƤǊŀƪƤƭƤǊΦ

9ƐŜǊ bd ve gd ŘŜƐŜǊƭŜǊƛ ŀȅƴƤ ƛǒŀǊŜǘƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ƎƛǊƛƭƛǊǎŜ Ŧƻƴƪǎƛȅƻƴ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀȅƤ 
ȅŀǇŀƳŀȅŀŎŀƪǘƤǊΦ 

mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊƳŜƪ ƛǎǘŜǊǎŜƪΤ

 .

¢!Y{T¢ψ{!¸L{LόƻǊŀƴΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤbd;gdΤǘǸǊύ 
NPER(rate;pmt;pv;fv;type)

Ґ ¢!Y{T¢ψ{!¸L{LόлΣмсΤΤ-10000;18106;0) 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay /Ωƴƛƴ нлΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳ ǾŀǊŘƤǊΦ  .ŀȅ / ōǳ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ с ŀȅƭƤƪ 
ƳŜǾŘǳŀǘ ƘŜǎŀōƤƴŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀƴƪŀ ȅƤƭƭƤƪ 
҈мс ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ŀȅ / ǇŀǊŀǎƤƴŀ Ƙƛœ ŘƻƪǳƴƳŀȊǎŀΣ ŘǀǊŘǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ƘŜǎŀōƤƴŘŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

.ǳ ǇǊƻōƭŜƳƛ œǀȊƳŜƪ ƛœƛƴ ǀƴŎŜƭƛƪƭŜ ŘǀƴŜƳƭƛƪ όŀƭǘƤ ŀȅƭƤƪύ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴƤ 
ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƳƤȊ ƎŜǊŜƪƛǊΦ ƛ όŀƭǘƤ ŀȅƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύ Ґ мс κ нлл όōƛǊ ȅƤƭŘŀ ƛƪƛ ŀƭǘƤ 
ŀȅ ƻƭŘǳƐǳƴŘŀƴ млл Ȅ н Ґ нллύ Ґ лΣлу

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ нлΦллл Ȅ όмҌлΣлуύ8

       = 37.019 TL

=GD(0,08;8;;-20000;0)



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay /Ωƴƛƴ мрΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳ ǾŀǊŘƤǊΦ  .ŀȅ / ōǳ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ о ŀȅƭƤƪ 
ƳŜǾŘǳŀǘ ƘŜǎŀōƤƴŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀƴƪŀ ȅƤƭƭƤƪ 
҈мп ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ŀȅ / ǇŀǊŀǎƤƴŀ Ƙƛœ ŘƻƪǳƴƳŀȊǎŀΣ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ƘŜǎŀōƤƴŘŀ ƴŜ ƪŀŘŀǊ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

ƛ όǸœ ŀȅƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύ Ґ мп κ плл όōƛǊ ȅƤƭŘŀ ŘǀǊǘ Ǹœ ŀȅƭƤƪ ŘǀƴŜƳ 
ƻƭŘǳƐǳƴŘŀƴ млл Ȅ п Ґ пллύ Ґ лΣлорΦ  ƴ Ґ о Ȅ п Ґ мн ŘǀƴŜƳΦ

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ  Ґ мрΦллл Ȅ όмҌлΣлорύ12

                            = 22.666TL 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay /Ωƴƛƴ нрΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳ ǾŀǊŘƤǊΦ  .ŀȅ / ōǳ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ ōƛǊ ŀȅƭƤƪ 
ƳŜǾŘǳŀǘ ƘŜǎŀōƤƴŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀƴƪŀ ȅƤƭƭƤƪ 
҈мт ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ŀȅ / ǇŀǊŀǎƤƴŀ Ƙƛœ ŘƻƪǳƴƳŀȊǎŀΣ ƛƪƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ƘŜǎŀōƤƴŘŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

ƛ όŀȅƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύ Ґ мт κ мнлл Ґ лΣлмпн ǾŜ ƴ Ґ н Ȅ мн Ґ нп ŘǀƴŜƳ

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ Ґ нрΦллл Ȅ όмҌлΣлмпнύ24

                           = 35.068 TL  



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ

Bay 9Ωƴƛƴ Ǹœ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ плΦллл ¢[ΩȅŜ ƛƘǘƛȅŀŎƤ ǾŀǊŘƤǊΦ .ŀȅ 9 ǇŀǊŀǎƤƴƤ ōŀƴƪŀȅŀ ŀƭǘƤ 
ŀȅ ǾŀŘŜƭƛ ȅŀǘƤǊŀŎŀƪ ǾŜ Ǹœ ȅƤƭ Ƙƛœ ŘƻƪǳƴƳŀȅŀŎŀƪǘƤǊΦ ¸ƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ҈мсΩŘƤǊΦ .ŀȅ 
9 Ǹœ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ ƛǎǘŜŘƛƐƛ ǇŀǊŀȅƤ ŜƭŘŜ ŜǘƳŜƪ ƛœƛƴ ǒƛƳŘƛ ōŀƴƪŀȅŀ ƪŀœ ¢[ 
ȅŀǘƤǊƳŀƭƤŘƤǊΚ

ƛ όŀƭǘƤ ŀȅƭƤƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύ Ґ мс κ нлл Ґ лΣлу    ƴ Ґ н Ȅ о Ґ с ŘǀƴŜƳ

40.000 = A x (1 + 0,08)6

40.000 = A x 1,5869
A = 25.206,38 TL.

= BD(0,08;6;;40000;0) 



.ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ

.ŀȅŀƴ !Σ олΦллл ¢[ ǘǳǘŀǊƤƴŘŀƪƛ ǘŀǎŀǊǊǳŦǳ ƛƭŜ ōŀƴƪŀŘŀ ŀƭǘƤ ŀȅƭƤƪ ōƛǊ ƳŜǾŘǳŀǘ 
ƘŜǎŀōƤ ŀœǘƤǊƳŀƪ ǾŜ ǇŀǊŀǎƤƴŀ Ǹœ ȅƤƭ ōƻȅǳƴŎŀ ŘƻƪǳƴƳŀƳŀƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  ǳ 
ŀƴŘŀƪƛ ŎŀǊƛ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ȅƤƭƭƤƪ ҈муΩŘƛǊΦ TƪƛƴŎƛ ȅƤƭ ƻǊŀƴƤƴ ҈мсΩȅŀ ŘǸǒƳŜǎƛΣ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭ 
ƛǎŜ ҈мтΩȅŜ ȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛ ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŜƪƭŜƴŜƴ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ŘƛƪƪŀǘŜ 
ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀ .ŀȅŀƴ !ΩƴƤƴ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

 Tƭƪ ȅƤƭ ƛœƛƴ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ му κ нлл Ґ лΣлфΩŘǳǊΦ .ǳ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǇŀǊŀ ƛƪƛ ŘǀƴŜƳ 
ȅŀǘƤǊƤƭŀŎŀƪǘƤǊΦ TƪƛƴŎƛ ȅƤƭ ƛœƛƴ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ мс κ нлл Ґ лΣлуΩŘƛǊΦ .ǳ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ 
ǇŀǊŀ ȅƛƴŜ ƛƪƛ ŘǀƴŜƳ ȅŀǘƤǊƤƭŀŎŀƪǘƤǊΦ «œǸƴŎǸ ȅƤƭ ƛœƛƴ ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ мт κ нлл Ґ 
лΣлурΩŘƛǊΦ .ǳ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘŜ ǇŀǊŀ ƛƪƛ ŘǀƴŜƳ ȅŀǘƤǊƤƭŀŎŀƪǘƤǊΦ

GD = 30.000 x (1 + 0,09)2 x (1 + 0,08)2 x (1 + 0,085)2

       = 48.942 TL



Etkin Faiz

CŀƛȊΣ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ŘŜ ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛƐƛ ƎƛōƛΣ ƎŜƴŜƭŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭƛǊ όƴƻƳƛƴŀƭ 
ŦŀƛȊύΦ mǊƴŜƐƛƴ ȅƤƭƭƤƪ ҈мр ŦŀƛȊ ƎƛōƛΦ  9ƐŜǊ ōƛǊ ȅƤƭŘŀƴ ƪƤǎŀ ōƛǊ ǎǸǊŜ ƛƭŜ ōŀƴƪŀȅŀ ǇŀǊŀ 
ȅŀǘƤǊƤƭƤǊǎŀΣ ǾŀŘŜ ǎƻƴǳƴŘŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊ ŀƴŀǇŀǊŀȅŀ ŜƪƭŜƴŜǊŜƪ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŀ 
ƪŀŘŀǊ ȅŜƴƛŘŜƴ ȅŀǘƤǊƤƭŀōƛƭƛǊ ǾŜ ōǳ ƳƛƪǘŀǊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŘŀ ōƛǊ ƪŜǊŜ ŘŀƘŀ 
ŦŀƛȊ ƪŀȊŀƴƤƭƤǊΦ 

5ƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ōƛǊ ȅƤƭŘŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊ ŘŀƘŀ ȅǸƪǎŜƪ ƻƭǳǊΦ 

.ǳƴŀ ƪŀǊǒƤƴ ōƛǊ ȅƤƭŘŀƴ ƪƤǎŀ ǎǸǊŜƭƛ ƘŜǎŀǇƭŀǊŘŀ ǾŀŘŜ ǎƻƴǳƴŘŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊƛƴ 
ŀƴŀǇŀǊŀȅŀ ŜƪƭŜƴƳŜǎƛ ƛƭŜ ƻƭǳǒŀƴ ƳƛƪǘŀǊƤƴ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŀ ƪŀŘŀǊ ǘŜƪǊŀǊ ȅŀǘƤǊƤƭƳŀǎƤ 
ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ ŦŀƛȊ ƛǎŜ Ŝǘƪƛƴ όŜŦŜƪǘƛŦ ǾŜȅŀ ōƛƭŜǒƛƪύ ŦŀƛȊ ƻƭŀǊŀƪ 
ŀŘƭŀƴŘƤǊƤƭƤǊΦ 

¸ŀƴƛΣ ōƛǊ ŘƛƐŜǊ ŘŜȅƛǒƭŜΣ м ȅƤƭƭƤƪ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊŜ ŜŦŜƪǘƛŦ ŦŀƛȊ ŘŜƴƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

iȅƤƭƭƤƪ, etkin = (1 + iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit)
n  ς  1



9ǘƪƛƴ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay 5Ωƴƛƴ рлΦллл ¢[Ωǎƛ ǾŀǊŘƤǊ ǾŜ ōǳ ǇŀǊŀ ƛƭŜ Ǹœ ŀȅƭƤƪ ƳŜǾŘǳŀǘ ƘŜǎŀōƤ 
ŀœǘƤǊƳƤǒǘƤǊΦ .ŀƴƪŀ ҈му ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀōƤ ŀœƳƤǒǘƤǊΦ .ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ 
ƪƤǎƤƳŘŀ ƘŜǎŀǇƭŀƴŘƤƐƤ Ǝƛōƛ ōƛǊ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ .ŀȅ 5Ωƴƛƴ ǇŀǊŀǎƤ ƪŀœ ¢[ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊΚ

Bay 5Ωƴƛƴ ƻǊƛƧƛƴŀƭ ŀƴŀǇŀǊŀǎƤ рлΦллл ¢[ ƛŘƛΦ .ŀȅ 5Σ ōƛǊ ȅƤƭŘŀ фΦснс ¢[ ŦŀƛȊ 
ƪŀȊŀƴƳƤǒǘƤǊΦ .ŀȅ 5Ωƴƛƴ ƪŀȊŀƴŘƤƐƤ ŦŀƛȊΣ фΦснс κ рлΦллл Ґ ҈мфΣнрΩŘƛǊΦ 
5ƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ȅƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ όƴƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊύ ҈муΣ ȅƤƭƭƤƪ Ŝǘƪƛƴ όōƛƭŜǒƛƪύ 
ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ƛǎŜ ҈мфΣнрΩŘƛǊΦ

i = 18 / 400 = 0,045.
DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ Ґ рлΦллл Ȅ όм Ҍ лΣлпрύ4

                 = 59.626 TL.



9ǘƪƛƴ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay 5Ωƴƛƴ рлΦллл ¢[Ωǎƛ ǾŀǊŘƤǊ ǾŜ ōǳ ǇŀǊŀ ƛƭŜ Ǹœ ŀȅƭƤƪ ƳŜǾŘǳŀǘ 
ƘŜǎŀōƤ ŀœǘƤǊƳƤǒǘƤǊΦ .ŀƴƪŀ ҈му ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀōƤ 
ŀœƳƤǒǘƤǊΦ .ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ƪƤǎƤƳŘŀ ƘŜǎŀǇƭŀƴŘƤƐƤ Ǝƛōƛ ōƛǊ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ 
Bay 5Ωƴƛƴ ǇŀǊŀǎƤ ƪŀœ ¢[ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊΚ

CƻǊƳǸƭƭŜ ƘŜǎŀǇƭŀǊǎŀƪΥ 

iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit = 18 / 400 = 0,045, n = 4
     iȅƤƭƭƤƪ, etkin = (1 + 0,045)4 ς 1
          = 0,1925 => %19,25



Etkin Faiz (Excel)

bƻƳƛƴŀƭψƻǊŀƴƤ (nominal_rate) = ŘǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ

5ǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤ όnper) Ґ ƪŀœ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǇƤƭŀŎŀƐƤ

mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊƳŜƪ ƛǎǘŜǊǎŜƪΤ

 

9¢YTbόbƻƳƛƴŀƭψƻǊŀƴΤ5ǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤύ
EFFECT(nominal_rate,npery)

Ґ 9¢YTbόлΣмуΤпύ



9ǘƪƛƴ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
млл ¢[ ƴƻƳƛƴŀƭ ŘŜƐŜǊƭƛΣ Ǹœ ŀȅ ǾŀŘŜƭƛ ōƛǊ ƘŀȊƛƴŜ ōƻƴƻǎǳ фп ¢[ΩŘŜƴ 
ǎŀǘƤƭƳƤǒǘƤǊΦ .ǳ ƘŀȊƛƴŜ ōƻƴƻǎǳƴǳƴ ȅƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ όƴƻƳƛƴŀƭύ ǾŜ Ŝǘƪƛƴ όōƛƭŜǒƛƪύ 
faizi nedir?

IŀȊƛƴŜ ōƻƴƻǎǳƴǳ ǎŀǘƤƴ ŀƭŀƴ ƪƛǒƛΣ ǎŀǘƤƴ ŀƭŘƤƐƤ ƎǸƴ фп ¢[ ǀŘŜƳŜƪǘŜΣ ǾŀŘŜ 
ōƛǘƛƳƛƴŘŜ Ǹœ ŀȅ ǎƻƴǊŀΣ ŘŜǾƭŜǘǘŜƴ млл ¢[ ŀƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ǳ ŘǳǊǳƳŘŀ Ǹœ ŀȅŘŀ 
6 TL faiz geliri elde etmektedir.

iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit = 6 / 94 = 0,0638  => %6,38 ǘȅƤƭƭƤƪ, basit =  6,38 x 4 =25,22 . 
¸ƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ҈ нрΣнн dir.
ƛȅƤƭƭƤƪ, etkin = (1 + ƛŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit)n ς 1
                = (1 + 0,0638)4 ς 1
   = 0,2806 
  ¸ƤƭƭƤƪ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ҈ нуΣлс dir.



9ǘƪƛƴ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
IŀȊƛƴŜ ŀƭǘƤ ŀȅŘŀ ōƛǊ ŦŀƛȊ ǀŘŜƳŜƭƛΣ ȅƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊƛ ҈нл ƻƭŀƴ 
ŘŜǾƭŜǘ ǘŀƘǾƛƭƛ ƛƘǊŀœ ŜǘƳƛǒǘƛǊΦ .ǳ ŘŜǾƭŜǘ ǘŀƘǾƛƭƛƴƛƴ ȅƤƭƭƤƪ Ŝǘƪƛƴ 
όōƛƭŜǒƛƪύ ŦŀƛȊƛ ƴŜŘƛǊΚ

iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit = 20 / 200 => 0,1
    iȅƤƭƭƤƪ, etkin = (1 + iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit)

n ς 1
  = (1 + 0,1)2 ς 1
  = %21



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ

¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƪƭŜǊŘŜ ȅŀǘƤǊƤƭŀƴ anapara belirli bir zaman diliminde 
faiz ƪŀȊŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊ. mǊƴŜƐƛƴΣ bankaya Ǹœ ay vadeli ǇŀǊŀǎƤƴƤ ȅŀǘƤǊŀƴ 
bir ƪƛǒƛ ǸœǸƴŎǸ ŀȅƤƴ sonunda faiz kazanmakta, ƪŀȊŀƴŘƤƐƤ faizi 
anaparaya ekleyerek yeniden ȅŀǘƤǊƳŀƪǘŀ ve bu anapara ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ 
ikinci Ǹœ ŀȅƤƴ sonunda bir daha faiz ƪŀȊŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊ. 

Bu durum kesikli ōƛƭŜǒƛƪ faiz olarak ŀŘƭŀƴŘƤǊƤƭƤǊ. {ǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ faizde 
ise ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ belirli ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ ŘŜƐƛƭΣ fakat ǎǸǊŜƪƭƛ olarak faiz 
kazanmakta ve ƪŀȊŀƴŘƤƐƤ faizi anaparaya ekleyerek faiz kazanmaya 
devam etmektedir. 

{ǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ faizde, gelecek ŘŜƐŜǊ ve etkin faiz ƻǊŀƴƤƴƤ 
hesaplayabilmek ƛœƛƴ ȅǳƪŀǊƤŘŀ incelenen ŦƻǊƳǸƭƭŜǊŘŜ ōŀȊƤ 
ŘǸȊŜƴƭŜƳŜƭŜǊ yapmak gerekir. 



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ
YŜǎƛƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊŘŜ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊΣ ! Ȅ όмҌƛύn ifadesiyle 
ƘŜǎŀǇƭŀƴƳŀƪǘŀȅŘƤΦ {ǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƴƳŀǎƤƴŘŀ 
ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΥ

DŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ Ґ ! Ȅ ei x n

e = 2,718281828



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ
YŜǎƛƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊŘŜ ȅƤƭƭƤƪ Ŝǘƪƛƴ ŦŀƛȊΤ

  iȅƤƭƭƤƪ, etkin = (1 + iŘǀƴŜƳƭƛƪ, basit)
n ς м ƛŦŀŘŜǎƛȅƭŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴƳŀƪǘŀȅŘƤΦ

{ǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ Ŝǘƪƛƴ ŦŀƛȊ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ 
ǒŜƪƛƭŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΥ

 

iȅƤƭƭƤƪ, etkin = ei - 1
i = iȅƤƭƭƤƪ, basit

e = 2,718281828



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
.ŀȅ .Σ нлΦллл ¢[Ωǎƛƴƛ ȅƤƭƭƤƪ ҈му ǎǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊƭŜ ȅŀǘƤǊƤȅƻǊΦ 
5ǀǊŘǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ .ŀȅ .Ωƴƛƴ ǇŀǊŀǎƤ ƪŀœ ¢[ ƻƭǳǊΚ

ƛ Ґ муκмлл   ҐҔ лΣму                ƴ Ґ п ŘǀƴŜƳ
DŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ Ґ ! Ȅ eixn ifadesinden,
DŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ Ґ нлΦллл Ȅ Ŝ0,18 x 4

         = 41.088,66 TL



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
Bay /Ωƴƛƴ олΦллл ¢[Ωǎƛ ǾŀǊŘƤǊΦ .ŀȅ / ǇŀǊŀǎƤƴƤ ȅƤƭƭƤƪ ǎǸǊŜƪƭƛ 
ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƛƪƛ ȅƤƭ ȅŀǘƤǊƳŀƪ ƛǎǘƛȅƻǊΦ ¸ƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ 
ƻǊŀƴƤ ҈мс ƛǎŜ .ŀȅ /Ωƴƛƴ ƛƪƛ ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

i =  16 / 100     => 0,16             
 DŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ Ґ олΦллл Ȅ Ŝ0,16 x 2

            = 41.313,83 TL.



{ǸǊŜƪƭƛ .ƛƭŜǒƛƪ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
¸ƤƭƭƤƪ ōŀǎƛǘ ŦŀƛȊ ҈нлΩŘƛǊΦ {ǸǊŜƪƭƛ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƴƳŀǎƤ 
ŘǳǊǳƳǳƴŘŀΣ ȅƤƭƭƤƪ Ŝǘƪƛƴ όōƛƭŜǒƛƪύ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ƴŜŘƛǊΚ

iȅƤƭƭƤƪ, etkin = ei ς 1
 iȅƤƭƭƤƪ, etkin = e0,2 -1
                         = 0,2214 => %22,14



Reel Faiz
Nominal faiz ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǇǊƛƳƛƴƛ ŘŜ ƛœŜǊŜƴ ŦŀƛȊŘƛǊΦ wŜŜƭ ŦŀƛȊ ƛǎŜ 
ŜƴŦƭŀǎȅƻƴŘŀƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ǊŜŜƭ ƎŜǘƛǊƛŘƛǊΦ 

bƻƳƛƴŀƭ ǾŜ ǊŜŜƭ ŦŀƛȊ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ Ǝƛōƛ ōƛǊ ƛƭƛǒƪƛ ǾŀǊŘƤǊΦ .ǳǊŀŘŀ ōŀƘǎƛ 
ƎŜœŜƴ άŜƴŦƭŀǎȅƻƴέ ŘŜƐŜǊƛΣ ƎŜœƳƛǒ ŘǀƴŜƳŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ŘŜƐŜǊ ŘŜƐƛƭΣ ƎŜƭŜŎŜƪ 
ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ōŜƪƭŜƴŜƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ƛŦŀŘŜ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

.ǳ ƛƭƛǒƪƛŘŜƴ ȅŀǊŀǊƭŀƴŀǊŀƪ ǊŜŜƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŜōƛƭƛǊΥ

(1 + inominal) = (1 + ireel) (1 + Enflasyon)

1
1

1
-

+

+
=

Enflasyon

in
ireel



wŜŜƭ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
bƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ҈ннΩŘƛǊΦ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ ҈мл ƛǎŜ ǊŜŜƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ 
nedir ?

 (1 + 0,22) = (1 + ireel) (1 + 0,10)
 1,22 = (1 + ireel) x 1,1
 1,109 = 1 + ireel

 ireel = 0,109 => %10,9



wŜŜƭ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
.ƛǊ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ ҈у ǊŜŜƭ ŦŀƛȊ ŜƭŘŜ ŜǘƳŜƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ aŜǾŎǳǘ 
ƴƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ҈муΩŘƛǊΦ ¸ŀǘƤǊƤƳŎƤƴƤƴ ƛǎǘŜŘƛƐƛ ǊŜŜƭ ŦŀƛȊƛ ŜƭŘŜ 
ŜŘŜōƛƭƳŜǎƛ ƛœƛƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƴŜ ƻƭƳŀƭƤŘƤǊΚ

(1 + 0,18) = (1 + 0,08) (1 + Enflasyon)
 1,18 = 1,08 (1+Enflasyon)
 1,0926 = 1 + Enflasyon
 Enflasyon = 0,0926 => %9,26



wŜŜƭ CŀƛȊ όmǊƴŜƪύ
.ƛǊ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ ҈мн ǊŜŜƭ ŦŀƛȊ ŜƭŘŜ ŜǘƳŜƪ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŜƪƭŜƴŜƴ 
ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ҈мл ƻƭŘǳƐǳƴŀ ƎǀǊŜΣ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ ƛǎǘŜŘƛƐƛ ǊŜŜƭ ŦŀƛȊƛ 
ŜƭŘŜ ŜǘƳŜƪ ƛœƛƴ ƘŀƴƎƛ ƴƻƳƛƴŀƭ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ȅŀǘƤǊƤƳ 
ȅŀǇƳŀƭƤŘƤǊΚ

(1 + inominal) = (1 + 0,12) (1 + 0,1)
 (1 + inominal) = 1,232
 inominal = 0,232 => %23,2



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ ό!ƴƴǸƛǘŜƭŜǊ)
9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ όŀƴƴǸƛǘŜƭŜǊ) ōŜƭƛǊƭƛ ōƛǊ ǎǸǊŜ ōƻȅǳƴŎŀΣ ōŜƭƛǊƭƛ 
ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ǎŀōƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛ ƛŦŀŘŜ ŜŘŜǊΦ 

mǊƴŜƐƛƴ ōƛǊ ƪƛǒƛΣ р ȅƤƭ ǎǸǊŜȅƭŜ ƘŜǊ ȅƤƭ ōŀƴƪŀȅŀ оΦллл ¢[ ȅŀǘƤǊƤǊǎŀΣ ōǳ 
оΦллл ¢[Ωƭƛƪ ǎŜǊƛ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƻƭŀǊŀƪ ŀŘƭŀƴŘƤǊƤƭƤǊΦ 

.ǳƴǳƴΣ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ōǀƭǸƳŘŜ ŜƭŜ ŀƭƤƴŀƴ ƪƻƴǳƭŀǊŘŀƴ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ŦŀǊƪƤ 
ǾŀǊŘƤǊΦ .ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ōǀƭǸƳŘŜ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ ōŀǒƭŀƴƎƤœǘŀ ōŜƭƛǊƭƛ ƳƛƪǘŀǊŘŀ 
ǇŀǊŀȅƤ ȅŀǘƤǊƤȅƻǊ ǾŜ ǎǸǊŜ ōƻȅǳƴŎŀ όǀǊƴŜƐƛƴ Ǹœ ȅƤƭύ ōǳ ǇŀǊŀ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ 
ƘƛœōƛǊ ƛǒƭŜƳ ȅŀǇƳƤȅƻǊŘǳ όǇŀǊŀ ȅŀǘƤǊƳŀƪ ȅŀ Řŀ ǇŀǊŀ œŜƪƳŜƪ ƎƛōƛύΦ 
9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ ƛǎŜ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ ǎŀŘŜŎŜ ōƛǊƛƴŎƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ŘŜƐƛƭΣ ǎǸǊŜ 
ōƻȅǳƴŎŀ ƘŜǊ ŘǀƴŜƳ ōŜƭƛǊƭƛ ƳƛƪǘŀǊŘŀ ǇŀǊŀ ȅŀǘƤǊƳŀƪǘŀŘƤǊΦ

9ǒƛǘ όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƛƭƎƛƭƛ ƭƛǘŜǊŀǘǸǊŘŜ 5¢Σ ! ǾŜȅŀ TƴƎƛƭƛȊŎŜ 
ƪŀǊǒƤƭƤƐƤ ƻƭŀƴ ta¢ ƪƤǎŀƭǘƳŀǎƤ ƛƭŜ ƎǀǎǘŜǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ ό!ƴƴǸƛǘŜƭŜǊ)
Tƪƛ ǘǸǊƭǸ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ǾŀǊŘƤǊΦ 
ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ όordinary annuite)

ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘƛǊ όannuite due)

5ǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜΣ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀΣ 
ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ ƛǎŜ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤƴŘŀ 
ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

Cƛƴŀƴǎ ŀƭŀƴƤƴŘŀ Ŝƴ œƻƪ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ǘǸǊǸΣ ŘǀƴŜƳ 
ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘƛǊΦ .ƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀ ŘǀǊǘ 
ǇŀǊŀƳŜǘǊŜ ŘŜƐŜǊƛ όgd, bdΣ ƴΣ ƛύ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƛƪŜƴΤ Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊŘŀ ōǳ ŘǀǊǘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜȅŜ 
ƛƭŀǾŜǘŜƴ Ŝǒƛǘ όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜǎƛ ŘŜ 
ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊŘŀ ȅŜǊ ŀƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ ό!ƴƴǸƛǘŜƭŜǊ)

9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƛƭƛǒƪƛƴ 
hesaplamalarda 

DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ƛœƛƴ Ŝǒƛǘ 
όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜΣ ƛΣ ƴΤ 

.ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ ƛœƛƴ Ŝǒƛǘ 
όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜΣ ƛ ǾŜ ƴΤ

9ǒƛǘ όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜ ƛœƛƴ 
DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ȅŀ Řŀ .ǳƎǸƴƪǸ 
5ŜƐŜǊ

i ve n; 

Ç i ƛœƛƴ

Å DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ȅŀ Řŀ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ

Å 9ǒƛǘ όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜ 

Å n;

Ç n ƛœƛƴ ŘŜ 

Å DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ ȅŀ Řŀ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ

Å 9ǒƛǘ όŘŜǾǊŜǎŜƭύ ǀŘŜƳŜ 

Å i 

ŘŜƐŜǊƭŜǊƛƴƛƴ ōƛƭƛƴƳŜǎƛƴŜ ƎŜǊŜƪǎƛƴƛƳ 

ŘǳȅǳƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ



5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ

5ǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ŘŜƐŜǊƛƴƛ 
ƘŜǎŀǇƭŀǊƪŜƴ ŀǎƭƤƴŘŀ άƴέ ŀŘŜǘ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ 
ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀ ǾŜ ŘŀƘŀ ǎƻƴǊŀ ȅŀǇƤƭŀƴ ōǳ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊƤƴ ǘƻǇƭŀƳƤ 
ŀƭƤƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

¦ȅƎǳƭŀƳŀŘŀ ƻƭŘǳƪœŀ ȊŀƳŀƴ ŀƭŀƴ ōǳ ȅŀƪƭŀǒƤƳ ȅŜǊƛƴŜ Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƛœƛƴ ŘŀƘŀ ƪƻƭŀȅ ōƛǊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ȅǀƴǘŜƳƛ 
ōǳƭǳƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 



IŜǊ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈мс ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ƛƭŜ мΦллл ¢[ ȅŀǘƤǊƤƭƤǊǎŀ ǸœǸƴŎǸ 
ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ǇŀǊŀ ƪŀœ ¢[ ƻƭǳǊΚ .ǳ Ƙǳǎǳǎǳ ȊŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜ 
ƎǀǎǘŜǊŜƭƛƳΦ 

0 1 2 3

1.000 1.000 1.000

1.000 x 1,16 = 1.160

1.000 x (1,16)2 = 1.345,6

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ όD5!ύ 

= 1.345,6 + 1.160 + 1.000  = 3.505,6

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



DǀǊǸƭŘǸƐǸ Ǝƛōƛ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ŘŜƐŜǊƛƴƛ 
ƘŜǎŀǇƭŀǊƪŜƴ ƴ ŀŘŜǘ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀ ǾŜ 
ŘŀƘŀ ǎƻƴǊŀ ōǳƴƭŀǊƤƴ ǘƻǇƭŀƳƤ ŀƭƤƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

mǊƴŜƐƛƳƛȊŘŜ ōǳƴŀ ƎǀǊŜ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ 
ǇŀǊŀ ǘƻǇƭŀƳƤ оΦрлрΣс ¢[ΩŘƛǊΦ 

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



½ŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳƴŘŀƴ Řŀ ƎǀǊǸƭŜŎŜƐƛ Ǝƛōƛ ƛƭƪ ǀŘŜƳŜ ōƛǊƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀΣ 
ƛƪƛƴŎƛ ǀŘŜƳŜ ƛƪƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀΣ ǸœǸƴŎǸ ǀŘŜƳŜ ƛǎŜ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 

0 1 2 3

1.000 1.000 1.000

1.000 x 1,16 = 1.160

1.000 x (1,16)2 = 1.345,6

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ όD5!ύ 

= 1.345,6 + 1.160 + 1.000  = 3.505,6

5TYY!¢Υ 
¸ŀǇƤƭŀƴ ǀŘŜƳŜƭŜǊ Ŝǒƛǘ 
ǾŜ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ǎǸǊŜ 
boyunca sabittir. 

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƪǘŜΣ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ό5¢ύ мΦллл ¢[ ƻƭǳǇ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ όD5!ύ 
ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀōƛƭƛǊΥ

(1 + i)0 ƛŦŀŘŜǎƛ ōƛǊŜ ŜǒƛǘǘƛǊΦ

D5! Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŘŀƪƛ ŘŜƐŜǊƛŘƛǊΦ mŘŜƳŜƭŜǊ ȅƤƭ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇƤƭŘƤƐƤƴŘŀƴΣ ōƛǊƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇƤƭŀƴ ǀŘŜƳŜ ƛƪƛƴŎƛ ǾŜ 
ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƭŀǊŘŀ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ƪŀȊŀƴƳŀƪǘŀΣ ƛƪƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇƤƭŀƴ 
ǀŘŜƳŜ ǎŀŘŜŎŜ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭ ŦŀƛȊ ƪŀȊŀƴƳŀƪǘŀΣ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇƤƭŀƴ 
ǀŘŜƳŜ ƛǎŜ ŦŀƛȊ ƪŀȊŀƴŀƳŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

GDA = 1.000 x (1 + i)2 + 1.000 x (1 + i)1 + 1.000 x (1 + i)0 

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



mǊƴŜƐƛ ƎŜƴŜƭƭŜǒǘƛǊƛǊǎŜƪΤ

GDA=DT (1 + i)n-1 + DT (1 + i)n-2 + DT (1 + i)n-3 ҌΧΦҌ5¢όм Ҍ ƛύ0   

Ҧ D5!όмҌƛύҐ5¢ όм Ҍ ƛύn + DT (1 + i)n-1 + DT (1 + i)n-2 ҌΧΦҌ5¢όм Ҍ ƛύ1

(2) ς (1) ΨŘŜƴ
Ҧ όD5!ύ ƛ Ґ 5¢ όм Ҍ ƛύn - DT(1 + i)0 
Ҧ όD5!ύ ƛ Ґ 5¢ ώόм Ҍ ƛύn - (1 + i)0]

i

1i)(1
   DTGDA

n -+
=

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ 
DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ !ƴƴǸƛǘŜ CŀƪǘǀǊǸ

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ DŜƭŜŎŜƪ 5ŜƐŜǊ !ƴƴǸƛǘŜ CŀƪǘǀǊǸ

GDA ise;

ǒŜƪƭƛƴŘŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀōƛƭƛǊΦ

i

i
niGDAF

n 1)1(
),(

-+
=

),( niDTxGDAFGDA=

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



Tƭƪ ƻƭŀǊŀƪ ƴ ŀŘŜǘ ōƛƭŜǒƛƪ ŦŀƛȊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤȅƭŀ ōǳƭŘǳƐǳƳǳȊ D5! 
ŘŜƐŜǊƛ ȅǳƪŀǊƤŘŀ œƤƪŀǊƤƭŀƴ ŦƻǊƳǸƭŘŜ ŘŜ ƎǀǊǸƭŘǸƐǸ Ǝƛōƛ ǎŀŘŜŎŜ ōƛǊ 
ǘŜƪ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ȅŀǇƤƭŀǊŀƪ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜōƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

          = 3,5056 

GDA = DT x GDAF (i, n) 
GDA = 1.000 x GDAF (0,16; 3)
GDA = 1.000 * 3,5056 = 3.505,6 TL 

16,0

1)16,01(
)3;16,0(

3-+
=GDAF

5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



5ǀƴŜƳ .ŀǒƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ

IŜǊ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈мс ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ƛƭŜ мΦллл ¢[ ȅŀǘƤǊƤƭƤǊǎŀ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ ǇŀǊŀ ƪŀœ ¢[ ƻƭǳǊΚ .ǳ Ƙǳǎǳǎǳ ȊŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƎǀǎǘŜǊŜƭƛƳΦ 

.ǳǊŀŘŀΣ ƛƭƪ ǀŘŜƳŜ ōƛǊƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ōŀǒƤƴŘŀΣ ƛƪƛƴŎƛ ǀŘŜƳŜ ƛƪƛƴŎƛ ȅƤƭƤƴ ōŀǒƤƴŘŀΣ ǸœǸƴŎǸ 
ǀŘŜƳŜ ƛǎŜ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ōŀǒƤƴŘŀ ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀ ǾŜ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ǘƻǇƭŀƳ 
4.066,5 TL para elde edilmektedir.

0 1 2 3

1.000 1.000 1.000

1.000 x (1,16)2 = 1.345,6

1.000 x (1,16)3 = 1.560,9

1.000 x 1,16 = 1.160

GDA= 1.160 + 1.345,6 + 1.560,9 = 4.066,5



5ǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƛœƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ ŦŀƪǘǀǊǸ 
ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ōǳƭǳƴǳǊ:

5ǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜΣ ƘŜǊ ǀŘŜƳŜ ƛƭŀǾŜ ōƛǊ ŘǀƴŜƳ 
ŘŀƘŀ ŦŀȊƭŀ ŦŀƛȊ ƪŀȊŀƴŘƤƐƤƴŘŀƴΣ GDAFŘǀƴŜƳ sonu (1 + i) ifadesiyle 
œŀǊǇƤƭƳƤǒǘƤǊΦ

GDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = GDAFŘǀƴŜƳ sonu (1 + i) 

5ǀƴŜƳ .ŀǒƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



mǊƴŜƐƛƳƛȊŘŜ ōǳ ŦƻǊƳǸƭƭŜǊƛ ƪǳƭƭŀƴƤǊǎŀƪΤ 

GDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ   = 3,5056 x 1,16
                  
          = 4,0665

GDAŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ       = 1.000 x 4,0665
   
     = 4.066,5

5ǀƴŜƳ .ŀǒƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ 9ȄŎŜƭ
9ȄŎŜƭΩŘŜ 

5ŀƘŀ ǀƴŎŜ ƎŜƭŜŎŜƪ ŘŜƐŜǊ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ƪǳƭƭŀƴŘƤƐƤƳƤȊ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜƭŜǊ ŀȅƴƤ 
ǒŜƪƛƭŘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀŎŀƪǘƤǊΦ

ŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜ ōǳǊŀŘŀ ōǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜȅŜ Ƴǳǘƭŀƪŀ ŘŜƐŜǊ 
ƎƛǊƛƭƳŜƭƛŘƛǊΦ όŘǀƴŜƳ ǎŀȅƤǎƤύ

ǘǸǊ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜǎƛ ƛœƛƴΤ
9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ ȅŀǇƤƭƳƤǒǎŀ ōǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜ ƛœƛƴ л όǎƤŦƤǊύ 
ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ ƎƛǊƛƭƳŜǎƛ ǾŜȅŀ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƛǊΦ 

9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ ȅŀǇƤƭƳƤǒǎŀ ōǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜ ƛœƛƴ м όōƛǊύ ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ 
girilmesi gerekir.

D5όƻǊŀƴΤŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤbdΤǘǸǊύ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ mǊƴŜƪƭŜǊƛ

.ŀȅŀƴ . ƘŜǊ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƎŜƭƛǊƛƴŘŜƴ млл ¢[Ωȅƛ ōŀƴƪŀȅŀ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪ 
мл ŀȅ ǎƻƴǊŀ ǘŀǘƛƭŜ ƎƛŘŜōƛƭŜŎŜƐƛ ǇŀǊŀȅƤ ōƛǊƛƪǘƛǊƳŜȅƛ ǇƭŀƴƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 
Banka, Bayan .Ωƴƛƴ ƳŜǾŘǳŀǘƤƴŀ ȅƤƭƭƤƪ ҈мт ŦŀƛȊ ǳȅƎǳƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 
.ǳƴŀ ƎǀǊŜ млΩǳƴŎǳ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ .ŀȅŀƴ .Ωƴƛƴ ōŀƴƪŀŘŀƪƛ ǇŀǊŀǎƤ 
ne olur?

i = 17 / 1200 = 0,0142    
          
         

GDA = 100 * 10,664 => 1.066,4 TL

0142,0

1)0142,01(
)10;0142,0(

10 -+
=GDAF

=GD(0,0142;10;-100;;0)

=> 10,664



.ŀȅ /Σ мр ȅƤƭ ōƻȅǳƴŎŀ ƘŜǊ Ǹœ ŀȅƭƤƪ ŘǀƴŜƳƛƴ ōŀǒƤƴŘŀ ҈нл ȅƤƭƭƤƪ 
ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ рлл ¢[ ȅŀǘƤǊƳŀȅƤ ǇƭŀƴƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ŀȅ /Ωƴƛƴ мрΩƛƴŎƛ 
ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

ƛ Ґ нл κ плл Ґ лΣлр             ƴ Ґ мр Ȅ п Ґ сл ŘǀƴŜƳ
    
 
                                                
GDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = 353,58 x (1 + 0,05) 
GDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = 371,26
GDA                  = 500 x 371,26
                    = 185.630 TL

05,0

1)05,01(
)60;05,0(

60 -+
=GDAF =>  353,58

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ mǊƴŜƪƭŜǊƛ



Bay B, ƛƭƪ ǀŘŜƳŜ ōǳƎǸƴ ōŀǒƭŀƳŀƪ ǸȊŜǊŜ Ǹœ ȅƤƭ ƘŜǊ ŀƭǘƤ ŀȅƭƤƪ ŘǀƴŜƳƛƴ ōŀǒƤƴŘŀ 
мΦллл ¢[ ȅŀǘƤǊƳŀȅƤ ŘǸǒǸƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳƎǸƴƪǸ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ҈нлΩŘƛǊΦ TƪƛƴŎƛ ȅƤƭ ŦŀƛȊ 
ƻǊŀƴƤƴƤƴ ҈муΣ ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭ ƛǎŜ ҈мс ƻƭŀŎŀƐƤ ǘŀƘƳƛƴ ŜŘƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀȅ .Ωƴƛƴ 
ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƪŀœ ǇŀǊŀǎƤ ƻƭǳǊΚ

5ǀƴŜƳƭƛƪ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ōƛǊƛƴŎƛ ȅƤƭ ƛœƛƴ нл κ нлл Ґ лΣмΤ ƛƪƛƴŎƛ ȅƤƭ ƛœƛƴ му κ нлл Ґ лΣлфΤ 
ǸœǸƴŎǸ ȅƤƭ ƛœƛƴ мс κ нлл Ґ лΣлу dirΦ ƴҐсΩŘƤǊΦ

GDA = 1.000 (1+0,1)2 (1+0,09)2 (1+0,08)2 
         + 1.000 (1+0,1) (1+0,09)2 (1+0,08)2 
         + 1.000 (1+0,09)2 (1+0,08)2 
         + 1.000 (1+0,09) (1+0,08)2 
 + 1.000 (1+0,08)2 
 + 1.000 (1+0,08)
 = 8.104,78 TL

9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ DŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ 5ŜƐŜǊƛ mǊƴŜƪƭŜǊƛ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ ό!ƴƴǸƛǘŜ)

9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ǘǳǘŀǊƤ ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊƪŜƴ άgdέ ȅŀ Řŀ άbdέ ŘŜƐŜǊƭŜǊƛƴŘŜƴ ǎŀŘŜŎŜ 
ōƛǊƛǎƛ ƪǳƭƭŀƴƤƭƤǊƪŜƴΣ άƛέ ǾŜ άƴέ ŘŜƐŜǊƭŜǊƛƴƛƴ ƘŜǊ ƛƪƛǎƛƴŜ ōƛǊŘŜƴ ƛƘǘƛȅŀœ 
ŘǳȅǳƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

mǊƴŜƪΥ .ŀȅŀƴ 5Σ мл ȅƤƭ ǎƻƴǊŀ ŜƳŜƪƭƛ ƻƭƳŀȅƤ ŘǸǒǸƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀȅŀƴ 5Σ мл ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴǳƴŘŀ улΦллл ¢[ ǘƻǇƭǳ ǇŀǊŀǎƤƴƤƴ ƻƭƳŀǎƤƴƤ ƛǎǘŜƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ŀȅŀƴ 5 ōǳ ǘƻǇƭǳ 
ǇŀǊŀȅƤ ŜƭŘŜ ŜŘŜōƛƭƳŜƪ ƛœƛƴ ƘŜǊ ŀƭǘƤ ŀȅŘŀ ōƛǊ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ ҈мп ŦŀƛȊ 
ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƪŀœ ǇŀǊŀ ȅŀǘƤǊƳŀƭƤŘƤǊΚ 

ƛ Ґ мп κ нлл ҐҔ лΣлт     ƴ Ґ мл Ȅ н Ґ нл ŘǀƴŜƳ

           =>  41
80.000 = DT x 41
DT = 1.951 TL

07,0

1)07,01(
)20;07,0(

20 -+
=GDAF



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ ό!ƴƴǸƛǘŜ)

bd Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛƴƛ ƛŦŀŘŜ ŜŘŜǊƪŜƴ

gd Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ƪŀǊǒƤƭƤƐƤƴƤ ƎǀǎǘŜǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

.ǳ ƛƪƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜŘŜƴ ǎŀŘŜŎŜ ōƛǊ ǘŀƴŜǎƛƴƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƭƳŀǎƤ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ ƛœƛƴ 
yeterlidir.

ǘǸǊ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜǎƛ ƛœƛƴΤ

 9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ ȅŀǇƤƭƳƤǒǎŀ ōǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜ ƛœƛƴ л όǎƤŦƤǊύ 
ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ ƎƛǊƛƭƳŜǎƛ ǾŜȅŀ ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƛǊΦ 

9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ ȅŀǇƤƭƳƤǒǎŀ ōǳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜ ƛœƛƴ м όōƛǊύ 
ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ ƎƛǊƛƭƳŜǎƛ ƎŜǊŜƪƛǊΦ

59±w9{9[ψm59a9όƻǊŀƴΤŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤbd;gdΤǘǸǊύ
PMT(rate;nper;pv;fv;type)



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ ό!ƴƴǸƛǘŜ)
mǊƴŜƐƛ 9ȄŎŜƭ ƛƭŜ œǀȊŜǊǎŜƪΤ

 ǎƻƴǳœ мΦфрм ¢[ΩŘƛǊΦ

.ǳ ǀǊƴŜƪǘŜ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳƴŘŀ ŘŜƐƛƭ ŘŜ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤƴŘŀ 
ȅŀǇƤƭǎŀȅŘƤΤ

 ǎƻƴǳœ мΦунп ¢[ ƻƭŀǊŀƪ œƤƪŀǊŘƤΦ 

Tƪƛ ŘŜƐŜǊƛƴ ŦŀǊƪƭƤ œƤƪƳŀǎƤƴƤƴ ǎŜōŜōƛ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ  ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ ǾŜȅŀ 
ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤƴŘŀ ȅŀǇƤƭƳƤǒ ƻƭƳŀǎƤŘƤǊΦ 

Ґ59±w9{9[ψm59a9όлΣлтΤнлΤΤуллллΤлύ

Ґ59±w9{9[ψm59a9όлΣлтΤнлΤΤуллллΤмύ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ ό!ƴƴǸƛǘŜ)

мΦунп ¢[ ŘŜƐŜǊƛƴƛ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀƴ мΦфрм ¢[ ŘŜƐŜǊƛƴŘŜƴ 
yararlanarak da bulabilirdik.

мΦфрм ¢[ ŘŜƐŜǊƛ  όмҌƛύ ŘŜƐŜǊƛ ƻƭŀƴ όмҌ лΣлтύ ŘŜƐŜǊƛƴŜ 
ōǀƭǸƴŘǸƐǸƴŘŜ ŘŀƘŀ ƪǸœǸƪ ōƛǊ ǊŀƪŀƳ ƻƭŀƴ мΦунп ¢[ ŘŜƐŜǊƛƴŜ 
ǳƭŀǒƤƭƳƤǒ ƻƭǳƴǳǊΦ 

    Neden?



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ όmǊƴŜƪύ

· Cƛƴŀƴǎ ƪǳǊǳƭǳǒǳ .ŀȅ !Ωȅŀ ǒǀȅƭŜ ōƛǊ ǘŜƪƭƛŦƭŜ ƎŜƭƳŜƪǘŜŘƛǊΥ

a) IŜǊ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ млл ¢[ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ нлл ŘǀƴŜƳ όŀȅύ ōƛȊŜ 
ǀŘŜƳŜ ȅŀǇŀǊǎŀƴ ǎŀƴŀ уΦсооΣмп ¢[Ωȅƛ ōǳƎǸƴ ǀŘŜǊƛȊΦ 

b) IŜǊ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ млл ¢[ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ нлл ŘǀƴŜƳ όŀȅύ ōƛȊŜ 
ǀŘŜƳŜ ȅŀǇŀǊǎŀƴ ǎŀƴŀ ǎƻƴ ǀŘŜƳŜȅƛ ȅŀǇǘƤƪǘŀƴ ǎƻƴǊŀ соΦмслΣму 
¢[Ωȅƛ ǀŘŜȅŜōƛƭƛǊƛȊΦ 

 · Ŧƛƴŀƴǎ ƪǳǊǳƭǳǒǳ ƘŜǊ ƛƪƛ ǎŜœŜƴŜƪǘŜ ŘŜ ŘǀƴŜƳǎŜƭ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴƤ ҈м 
ƻƭŀǊŀƪ ǳȅƎǳƭŀŘƤƐƤƴƤ ōŜƭƛǊǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ {ƛȊ ƻƭǎŀƴƤȊ ƘŀƴƎƛ ǎŜœŜƴŜƐƛ 
tercih ederdiniz?



.ǳǊŀŘŀ όŀύ ǎŜœŜƴŜƐƛƴŘŜ · Cƛƴŀƴǎ YǳǊǳƭǳǒǳ .ŀȅ !Ω ȅƤ finanse ederken (kredi 
ǾŜǊƳŜƪ ŘǳǊǳƳǳύΣ όōύ ǎŜœŜƴŜƐƛƴŘŜ ƛǎŜ .ŀȅ ! · Cƛƴŀƴǎ YǳǊǳƭǳǒǳƴǳ ŦƛƴŀƴǎŜ 
ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊ όǘŀǎŀǊǊǳŦǳƴǳ ȅŀǘƤǊŀǊŀƪύΦ  .ǳ ǎƻǊǳȅǳ œǀȊƳŜƪ ƛœƛƴ ƛƪƛ ŀȅǊƤ ŘŜǾǊŜǎŜƭ 
ǀŘŜƳŜ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤƴƤƴ ȅŀǇƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

                                                                             

ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ƛƭŜ όŀύ ǎŜœŜƴŜƐƛ ƛœƛƴ ƎŜœŜǊƭƛ ƻƭŀƴ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ǘǳǘŀǊƤ млл ¢[ ƻƭŀǊŀƪ 
bulunur. Burada bd ǇŀǊŀƳŜǘǊŜǎƛ ƎƛǊƛƭƳƛǒΣ gd ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƳƤǒǘƤǊΦ

.ŜƴȊŜǊ ǒŜƪƛƭŘŜ

                

 ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ƛƭŜ όōύ ǎŜœŜƴŜƐƛ ƛœƛƴ ƎŜœŜǊƭƛ ƻƭŀƴ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ǘǳǘŀǊƤ млл ¢[ ƻƭŀǊŀƪ 
ƪŀǊǒƤƳƤȊŀ œƤƪŀǊΦ .ǳǊŀŘŀ gd ǇŀǊŀƳŜǘǊŜǎƛ ƎƛǊƛƭƳƛǒΣ bd ōƻǒ ōƤǊŀƪƤƭƳƤǒǘƤǊΦ

Ґ59±w9{9[ψm59a9όлΣлмΤнллΤусооΣмпΤΤлύ 

Ґ59±w9{9[ψm59a9όлΣлмΤнллΤΤсомслΣмуΤлύ

9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ όmǊƴŜƪύ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜ ¢ǳǘŀǊƤ όmǊƴŜƪύ

5ƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ƘŜǊ ƛƪƛ ǎŜœŜƴŜƪ ŘŜ .ŀȅ ! ƛœƛƴ ŀȅƴƤ ǒŜȅƛ ƛŦŀŘŜ 
ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ƛǊ ŘƛƐŜǊ ŘŜȅƛǒƭŜ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ ƻƭŀƴ 
соΦмслΣму ¢[Ωƴƛƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ όōǳƎǸƴƪǸ ǇŀǊŀȅƭŀ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ǎŀǘƤƴ 
ŀƭƳŀ ƎǸŎǸύ уΦсооΣмп ¢[ ƻƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ  

.ǳ ǀǊƴŜƪǘŜ ǾǳǊƎǳƭŀƴŘƤƐƤ Ǝƛōƛ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ȅǸƪǎŜƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴ ƎŜœŜǊƭƛ 
ƻƭŘǳƐǳ ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ŘŜƐŜǊ 
ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤȅƤ ȅŀƴƤƭǘŀōƛƭƛǊΦ 

.ǳ ȅǸȊŘŜƴ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜƪƛ ŘŜƐŜǊƛ ȅŜǊƛƴŜ ōǳƎǸƴƪǸ 
ŘŜƐŜǊƛƴŜ ōŀƪƤǇ ƪŀǊŀǊ ǾŜǊƳŜƪ ŘŀƘŀ ŀƴƭŀƳƭƤ ǎƻƴǳœ ǾŜǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

DŜƭŜŎŜƪǘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ ǘǳǘŀǊƤƴ ōǳƎǸƴƪǸ ǇŀǊŀ ŎƛƴǎƛƴŘŜƴ ǎŀǘƤƴ 
ŀƭƳŀ ƎǸŎǸƴǸ ƪŜǎǘƛǊƳŜƪ ǀƴŜƳƭƛŘƛǊΦ 

4ǸƴƪǸ ƎŜƭŜŎŜƪǘŜ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ м ¢[Ωƴƛƴ ǎŀǘƤƴ ŀƭƳŀ ƎǸŎǸƴǸ 
ōǳƎǸƴƪǸ м ¢[Ωƴƛƴ ǎŀǘƤƴ ŀƭƳŀ ƎǸŎǸƴŜ Ŝǒƛǘ ƻƭŀǊŀƪ ƪŀōǳƭ ŜǘƳŜƪ 
ȅŀǘƤǊƤƳŎƤȅƤ ōǸȅǸƪ ōƛǊ ƘŀǘŀƴƤƴ ƛœŜǊƛǎƛƴŜ ŘǸǒǸǊŜōƛƭƛǊΦ

  .ǳƎǸƴ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜƴ м ¢[ ƛƭŜ ƴŜ ŀƭƤƴŀōƛƭƛƴŜŎŜƐƛƴƛ ƪŜǎǘƛǊŜōƛƭƛǊƛȊ ŀƳŀ м 
¢[Ωƴƛƴ ŘŀƘŀ ǎƻƴǊŀƪƛ ŘǀƴŜƳƭŜǊ ƛœƛƴ ǎŀǘƤƴ ŀƭƳŀ ƎǸŎǸƴǸ ǘŀƘƳƛƴ 
ŜǘƳŜƪ ƻƭŘǳƪœŀ ȊƻǊŘǳǊΦ 

.ǳƴǳƴ ƛœƛƴ ōƛƭƛƴŜƴ ōƛǊ ŘŜƐŜǊ ƛƭŜ ȅŀƴƛ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊ ƛƭŜ ǇŀǊŀǎŀƭ 
ǘǳǘŀǊƤ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƪ ŘŀƘŀ ƎŜǊœŜƪœƛŘƛǊΦ 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

.ŀȅ /Σ ōƛǊ ȅŀǊŘƤƳ ǎŀƴŘƤƐƤƴŘŀƴ ŘǀǊǘ ȅƤƭ ōƻȅǳƴŎŀΣ ƘŜǊ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ оΦллл ¢[ 
ŀƭŀŎŀƪǘƤǊΦ .ǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ҈мр ȅƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ ƴŜŘƛǊΚ 
.ǳƴǳ ȅƛƴŜ ȊŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƎǀǎǘŜǊŜƭƛƳΦ ό5ǀƴŜƳ {ƻƴǳ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊύ

3.000

3.000 / (1+0,15) = 2.609

3.000 / (1+0,15)2 = 2.268

3.000 / (1+0,15)3 = 1.973

3.000 / (1+0,15)4 = 1.715

0 1 2 3 4

3.000 3.0003.000

BDA = 2.609 + 2.268 + 1.973 + 1.715 = 8.565



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

½ŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ȅŀǇǘƤƐƤƳƤȊ ƘŜǎŀōƤ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ 
ƎǀǎǘŜǊŜōƛƭƛǊƛȊΥ

5ǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊ Annuite CŀƪǘǀǊǸΣ 
ȅǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ƛŦŀŘŜƭŜǊŘŜƴ ŘŜ ƎǀǊǸƭŜŎŜƐƛ Ǝƛōƛ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ 
ƘŜǎŀǇƭŀƴƤǊΥ

565.8
)15,01(

000.3

)15,01(

000.3

)15,01(

000.3

)15,01(

000.3
432
=

+
+

+
+

+
+

+
=BDA

i

i
niBDAF

n)1(

1
1

),(
+

-

=



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

9ƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪ ȅŀ Řŀ ȅŀǇƤƭŀŎŀƪ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƛƭŜ ōǳ ŦŀƪǘǀǊ 
œŀǊǇƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ ōǳƭǳƴƳǳǒ ƻƭǳǊΦ

          = 2,855

   BDA = 3.000 x 2,855 
            = 8.565
 

15,0

)15,01(
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9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

Bu ǀǊƴŜƪ ŘǀƴŜƳ sonu Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ ile ilgiliydi. 5ǀƴŜƳ ōŀǒƤ 
Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜΣ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƭŀǊƤƴŘŀ ŀƭƤƴƳŀƪǘŀ veya ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀŘƤǊ. 
¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƐƛ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ olarak œǀȊŜǊǎŜƪ zaman ŘƻƐǊǳǎǳ 
ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ƻƭǳǒǳǊ:

0 1 2 3

3.000 3.000 3.000

3.000 / (1+0,15) = 2.609

4

3.000

3.000 / (1+0,15)2 = 2.268

3.000 / (1+0,15)3 = 1.973

BDA = 3.000 + 2.609 + 2.268 + 1.973  = 9.850



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

¸ǳƪŀǊƤŘŀƴ Řŀ ƎǀǊǸƭŜŎŜƐƛ ƎƛōƛΣ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ ƘŜǊ 
ǀŘŜƳŜ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ōƛǊ ŘǀƴŜƳ ŜǊƪŜƴ 
ŀƭƤƴƳŀƪǘŀ ǾŜȅŀ ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀΣ ōŀǒƪŀ ōƛǊ ƛŦŀŘŜ ƛƭŜ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ōƛǊ ŘǀƴŜƳ ŘŀƘŀ ŀȊ iskonto ŜŘƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 5ǀƴŜƳ 
ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ŦŀƪǘǀǊǸ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ōǳƭǳƴǳǊΦ

BDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = BDAFŘǀƴŜƳ sonu (1 + i)



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ

¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƐƛ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ƻƭŀǊŀƪ œǀȊŜǊǎŜƪΤ

.ŀȅ /Σ ōƛǊ ȅŀǊŘƤƳ ǎŀƴŘƤƐƤƴŘŀƴ ŘǀǊǘ ȅƤƭ ōƻȅǳƴŎŀΣ ƘŜǊ ȅƤƭƤƴ ōŀǒƤƴŘŀ 
оΦллл ¢[ ŀƭŀŎŀƪǘƤǊΦ .ǳ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ ҈мр ȅƤƭƭƤƪ ŦŀƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ 
ōǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊƛ ƴŜŘƛǊΚ .ǳƴǳ ȅƛƴŜ ȊŀƳŀƴ ŘƻƐǊǳǎǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜ 
ƎǀǎǘŜǊŜƭƛƳΦ ό5ǀƴŜƳ .ŀǒƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊύ

.ǳƎǸƴƪǸ ŘŜƐŜǊ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀ Řŀ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ ƛǎƪƻƴǘƻ ƻǊŀƴƤ 
ŘǀƴŜƳƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ŦŀǊƪƭƤƭƤƪ ƎǀǎǘŜǊŜōƛƭƛǊΦ

BDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = 2,855 * (1 + 0,15) = 3,283 
           BDA = 3.000 * 3,283 = 9.850



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ όmǊƴŜƪύ
YƛǊŀŎƤ Y ƛƭŜ ŜǾ ǎŀƘƛōƛ . ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƪƛǊŀ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴƛƴ м ȅƤƭƭƤƪ ǇŜǒƛƴ Ƴƛ 
ƻƭŀŎŀƐƤ ȅƻƪǎŀ ŀȅ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ Ŝǒƛǘ ǘŀƪǎƛǘƭŜǊ ƘŀƭƛƴŘŜ Ƴƛ ƻƭŀŎŀƐƤ 
ƪƻƴǳǒǳƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ ¢ŜƪƭƛŦƛ ǎǳƴŀƴ ƪƛǊŀŎƤ YΩŘƤǊΦ !ȅƭƤƪ рлл ¢[ ƻƭŀƴ ƪƛǊŀǎƤ ƛœƛƴΣ ŀȅ 
ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ ǀŘŜƳŜ ȅŀǇƳŀƪ ȅŜǊƛƴŜ ǇŜǒƛƴ ǀŘŜƳŜ ȅŀǇƳŀƪ ƛǎǘŜȅŜƴ ƪƛǊŀŎƤ 
ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ōƛƭƎƛƭŜǊŜ ǎŀƘƛǇǘƛǊΥ

!ȅƭƤƪ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜ    : 500 TL 

5ǀƴŜƳ όƴύ  : 12 Ay 

Tǎƪƻƴǘƻ hǊŀƴƤ Υ ҈му όȅƤƭƭƤƪύ 

.ǳǊŀŘŀ ƪƛǊŀŎƤƴƤƴΣ ŀȅƭƤƪ ƪƛǊŀ ǀŘŜƳŜǎƛ ƛƭŜ ǘƻǇǘŀƴ ǇŜǒƛƴ ǀŘŜƳŜ ŀǊŀǎƤƴŘŀ 
ƪŀǊŀǊǎƤȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤ ǘǳǘŀǊ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ Ǝƛōƛ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀōƛƭƛǊΥ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ όmǊƴŜƪύ

i = 18 / 1200 = 0,015
                                   

                     = 10,90751 olarak bulunur.

  DA = 500 x 10,90751 =>   BDA = 5.453,76 TL olarak bulunur.
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9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ όmǊƴŜƪύ
!ȅƴƤ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀȅƤ 9ȄŎŜƭ ŦƻƴƪǎƛȅƻƴǳƴŘŀƴ ȅŀǊŀǊƭŀƴŀǊŀƪ Řŀ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ Ǝƛōƛ 
hesaplayabiliriz;

{ƻƴǳœǘŀ рΦпрп ¢[ ŘŜƐŜǊƛƴŜ ǳƭŀǒŀōƛƭƛǊƛȊΦ 

YƛǊŀŎƤƴƤƴ ȅƤƭƭƤƪ ҈му ƛǎƪƻƴǘƻ ƻǊŀƴƤ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀ мн ŀȅ ōƻȅǳƴŎŀ ŀȅ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ 
рлл ¢[ ǀŘŜƳŜǎƛ ƛƭŜ όƛƭƪ ǀŘŜƳŜ ōƛǊƛƴŎƛ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜύΣ ōŀǒǘŀƴ ǇŜǒƛƴ 
рΦпроΣтс ¢[ ǀŘŜƳŜǎƛ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ǇŀǊŀƴƤƴ ȊŀƳŀƴ ŘŜƐŜǊƛ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀ ŦŀǊƪ ȅƻƪǘǳǊΦ 

!ƴŎŀƪ ƪƛǊŀŎƤ ŜǾ ǎŀƘƛōƛƴƛ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀƴ ōǳ ǘǳǘŀǊƤƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ǇŜǒƛƴ ǀŘŜƳŜ ȅŀǇƳŀȅŀ ƛƪƴŀ 
ŜŘŜǊǎŜ ƪƛǊŀŎƤ ǀŘŜŘƛƐƛ ǘǳǘŀǊƤƴ ƪƤȅƳŜǘƛ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ŘŀƘŀ ŀǾŀƴǘŀƧƭƤ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊΦ

.5όƻǊŀƴΤŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤgdΤǘǸǊύ

=BD(0,015;12;-500;;0)



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊƛƴ .ǳƎǸƴƪǸ 5ŜƐŜǊƛ όmǊƴŜƪύ
¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƪǘŜ ƪƛǊŀŎƤ ƪƛǊŀ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴƛ ŀȅ ōŀǒƭŀǊƤƴŘŀ ȅŀǇŀǊǎŀ ōǳƎǸƴƪǸ 
ŘŜƐŜǊ ƴŜ ƻƭǳǊΚ

.ǳ ŘǳǊǳƳŘŀ ŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƻƭǳǊΦ 

.ǳ ƘŜǎŀǇƭŀƳŀ Ŧƻƴƪǎƛȅƻƴ ȅŀǊŘƤƳƤȅƭŀ ȅŀǇƤƭƤǊǎŀΤ

{ƻƴǳœ рΦрос ¢[ ƻƭŀǊŀƪ ōǳƭǳƴǳǊΦ

BDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = BDAFŘǀƴŜƳ sonu (1 + i) 
BDAFŘǀƴŜƳ ōŀǒƤ = 10,90751 * (1 + 0,015) => 11,0711
BDA = 500 x 11,0711 => 5.535,55 TL olarak bulunur.

=BD(0,015;12;-500;;0)



5ŜǾŀƳƭƤ 9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊ όPerpetuity)

9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴ bir œŜǒƛŘƛ daha ǾŀǊŘƤǊ ki buna da ŘŜǾŀƳƭƤ Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊ (perpetuity) ismi verilir. ¸ǳƪŀǊƤŘŀ incelenen Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ belirli bir ǎǸǊŜ boyunca όǀǊƴŜƐƛƴ Ǹœ ȅƤƭύ belirli 
ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ όǀǊƴŜƐƛƴ Ǹœ ayda bir) ǀŘŜƳŜ ȅŀǇƤƭƳŀƪǘŀŘƤǊ. 
5ŜǾŀƳƭƤ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ ise ǎǸǊŜ ǎƤƴƤǊƤ yoktur. 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ 5ǀƴŜƳǎŜƭ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 
¢ǸƪŜǘƛŎƛ ve ipotekli konut kredilerinde ȅŀǘƤǊƤƳŎƤȅƤ en fazla ilgilendiren 
Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ parametresi ŘǀƴŜƳǎŜƭ faiz ƻǊŀƴƤŘƤǊ. 

Finansal kurumlar krediyi verirken Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ŘƛƐŜǊ 
parametreler olan άbdέΣ άgdέΣ άƴέ ve devresel ǀŘŜƳŜ ŘŜƐŜǊƭŜǊƛƴƛ 
ŀœƤƪƭƤƪƭŀ ifade ederken, bu parametrenin net ƎŜǊœŜƪ ŘŜƐŜǊƛƴƛ 
œƻƐǳƴƭǳƪƭŀ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤȅŀ ifade etmemektedir. 

Uygulamada finansal kurumlar Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ƛœƛƴ ǳȅƎǳƭŀŘƤƐƤ faizi, BSMV 
ve ŘƛƐŜǊ ƪƻƳƛǎȅƻƴƭŀǊƤ eklemeden bildirmektedir. Halbuki ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ 
ŀœƤǎƤƴŘŀƴ net kredi maliyeti ǀƴŜƳƭƛŘƛǊ. Bu ōŀƪƤƳŘŀƴ da Ŝǒƛǘ 
ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ ŘǀƴŜƳǎŜƭ faiz ƻǊŀƴƤƴƤƴ ƘŜǎŀǇƭŀƴƳŀǎƤ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤƴƤƴ 
ŀƭŘŀƴƳŀƳŀǎƤ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ōǸȅǸƪ ǀƴŜƳ arz etmektedir. 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ 5ǀƴŜƳǎŜƭ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 
9ǒƛǘ ǀŘŜƳŜƭŜǊŘŜ daha ǀƴŎŜ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ Ǹœ parametre (bd, gd ve 
devresel ǀŘŜƳŜύ ƛœƛƴ genel bir ŦƻǊƳǸƭŘŜƴ ŘƻƐǊǳŘŀƴ ŘƻƐǊǳȅŀ 
yararlanmak ƳǸƳƪǸƴ iken bu parametre ƛœƛƴ ōǀȅƭŜ bir ƛƳƪŃƴ ǎǀȊ 
konusu ŘŜƐƛƭŘƛǊ. Bu ȅǸȊŘŜƴ ya GDAF ya da BDAF ǘŀōƭƻƭŀǊƤƴŘŀƴ; ya da 
9ȄŎŜƭΩŘŜƪƛ Faiz hǊŀƴƤ fonksiyonundan ȅŀǊŀǊƭŀƴƤƭƳŀǎƤ gerekmektedir. 

Bu hususu ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǀǊƴŜƪƭŜǊ ȅŀǊŘƤƳƤȅƭŀ ŀœƤƪƭŀƳŀȅŀ œŀƭƤǒŀƭƤƳ:



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ 5ǀƴŜƳǎŜƭ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 
Bay B, X Finans kurumundan 20.000 TL ǘǳǘŀǊƤƴŘŀ kredi ŀƭƳƤǒǘƤǊ. 36 
ay vade ile ay ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ 800 TL ǀŘŜƳŜƪ ƪŀȅŘƤȅƭŀ kredinin 
ƪŀǇŀǘƤƭƳŀǎƤ talep edilmektedir. Bu ƪƻǒǳƭƭŀǊ ŀƭǘƤƴŘŀ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ 
kredinin ǘǸƪŜǘƛŎƛȅŜ olan ŀȅƭƤƪ maliyeti nedir? 

.5! Ґ 5¢ ϝ .5!C ƻƭŘǳƐǳƴŘŀƴΣ ǀƴŎŜ нлΦллл ¢[ κ улл ¢[  Ґ нр

.5!Cόƛ Ґ ΚΣ ƴҐосύ нр ҐҔ ƛ Ғ ҈н

ҐC!T½ψhw!bLόосΤ-800;20000;;0;) fonksiyonundan %2,12

C!T½ψhw!bLόŘǀƴŜƳψǎŀȅƤǎƤΤŘŜǾǊŜǎŜƭψǀŘŜƳŜΤbd;gdΤǘǸǊΤǘŀƘƳƛƴύ



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ 5ǀƴŜƳǎŜƭ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 
X Finans Kurumu Bay .ΩȅŜ мнΦллл ¢[ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƪǊŜŘƛǎƛ ǾŜǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ · Cƛƴŀƴǎ 
YǳǊǳƳǳƴǳƴ ōŜȅŀƴ ŜǘǘƛƐƛ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤ ȅƤƭƭƤƪ ҈нлΩŘƛǊΦ · Cƛƴŀƴǎ YǳǊǳƳǳ .ŀȅ .ΩȅŜ 
ȅŀǊŘƤƳŎƤ ƻƭƳŀƪ όΗύ ŀƳŀŎƤȅƭŀΣ .ŀȅ .Ωƴƛƴ ƛǎǘŜǊǎŜ ƪǊŜŘƛ ōƻǊŎǳ ǀŘŜƳŜǎƛƴƛ ōƛǊƛƴŎƛ 
ȅƤƭƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ǘƻǇǘŀƴ ȅŀǇƳŀǎƤ ȅŜǊƛƴŜ ƘŜǊ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ Řŀ ȅŀǇŀōƛƭŜŎŜƐƛƴƛ ƛŦŀŘŜ 
ŜǘƳƛǒǘƛǊΦ .ŀȅ .Σ · Cƛƴŀƴǎ YǳǊǳƳǳƴŀ ƛƴŀƴŀǊŀƪ ǀŘŜƳŜƭŜǊƛƴƛ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŘŀ ǘƻǇǘŀƴ 
ȅŀǇƳŀƪ ȅŜǊƛƴŜΣ ƘŜǊ ŀȅƤƴ ǎƻƴǳƴŘŀ ǀŘŜƳŜŘŜ ōǳƭǳƴƳŀ ǎŜœŜƴŜƐƛƴƛ ǘŜǊŎƛƘ ŜŘŜǊǎŜ 
ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ ƪǊŜŘƛƴƛƴ ŜŦŜƪǘƛŦ ŦŀƛȊƛ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ Ǝƛōƛ ƻƭǳǊΥ

GD= 12.000 (1+0,20)= 14.400 TL 
5ŀƘŀ ǎƻƴǊŀΣ ŘŜǾǊŜǎŜƭ Ŝǒƛǘ ǀŘŜƳŜ ǘǳǘŀǊƤ ƻƭŀƴ мΦнлл ¢[Σ мпΦплл κ мн 
ŜǒƛǘƭƛƐƛƴŘŜƴ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭƛǊΦ 

ҐC!T½ψhw!bLόмнΤ-мнллΤмнлллΤΤлΤύ ŦƻƴƪǎƛȅƻƴǳƴŘŀƴ ŀȅƭƤƪ ҈нΣфн 



9ǒƛǘ mŘŜƳŜƭŜǊŘŜ 5ǀƴŜƳǎŜƭ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 
{ƻƴ ƻƭŀǊŀƪ Řŀ ȅƤƭƭƤƪ ƳŀƭƛȅŜǘƛ ōǳƭƳŀƪ ƛœƛƴ ōƛǊƛƴŎƛ ōǀƭǸƳŘŜ ŀƴƭŀǘƤƭŀƴ ŜŦŜƪǘƛŦ ŦŀƛȊ 
ƘŜǎŀǇƭŀƳŀǎƤ ȅŀǇƤƭŀǊŀƪ ҈пмΣнфф ǎƻƴǳŎǳƴŀ ǳƭŀǒƤƭƤǊΦ

DǀǊǸƭŘǸƐǸ ƎƛōƛΣ ōǳ ǊŀƪŀƳ ōŀƴƪŀ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ōƛƭŘƛǊƛƭŜƴ ҈нлΩŘŜƴ ŦŀǊƪƭƤŘƤǊΦ .ǳǊŀŘŀ 
ŦŀƛȊƛƴ ȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛƴŜ ƴŜŘŜƴ ƻƭŀƴ ǇŀǊŀƴƤƴ ȊŀƳŀƴ ŘŜƐŜǊƛŘƛǊΦ 

.ŀƴƪŀ ǀŘŜƳŜȅƛ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅŀǇǘƤǊƳŀƪ ȅŜǊƛƴŜ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜȅŜ œŜƪŜǊŜƪΣ ǘǸƪŜǘƛŎƛƴƛƴ 
ŘŀƘŀ ƪƤȅƳŜǘƭƛ ǇŀǊŀƭŀǊ ǀŘŜƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀƳŀƪǘŀ ǾŜ ōǀȅƭŜŎŜ ǘǸƪŜǘƛŎƛȅƛ 
ŀƭŘŀǘƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

Uygulamada ŦŀƛȊ ŀƭŘŀǘƳŀŎŀǎƤ ŘŜƴƛƭŜƴ ōǳ ŘǳǊǳƳ œƻƐǳƴƭǳƪƭŀ ƪǊŜŘƛȅƛ ƪǳƭƭŀƴŀƴƤƴ 
ŦŀǊƪƤƴŘŀ ƻƭƳŀŘƤƐƤ ōƛǊ ŘǳǊǳƳŘǳǊΦ 

Efektif Faiz = (1 + 0,0292)12-мҐ ҈пмΣнфф ƻƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 


